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KONCERNENS NYCKELTAL

Alla belopp i arsredovisningen anges

i tusentals EUR om inte annat anges.

Nettoomsattning

Resultat fore finansiella poster
Resultat fore skatt

Resultat efter skatt

Rorelsemarginal fore finansiella poster
Rorelsemarginal fore skatt
Rorelsemarginal efter skatt

Soliditet

Sysselsatt kapital

Skuldsattningsgrad
Nettoskuldsattning

Eget kapital per aktie

Kassaflode, [6pande verksamheten
Kassaflode, |6pande verksamheten EUR per aktie
Resultat fore skatt EUR per aktie
Resultat efter skatt EUR per aktie
Antal aktier vid periodens slut

Medelantal anstallda

oo

16791,2 TEUR
1856,9 TEUR
19079 TEUR
1449,6 TEUR

11%

1.4%

8.6%

47.2%
7526,3 TEUR
0%

O TEUR
0,031EUR
1765,5 TEUR
0,0072 EUR
0,01EUR
0,01EUR

244800000

83

INFORMATION TILL AKTIEAGARNA

Arsstamma
Halls tisdagen den 31 maj klockan 15.00 pa Cognosec ABs huvudkontor pa Birger Jarlsgatan 12

i Stockholm.

Anmadlan

Aktiedgare som vill delta vid arsstdmman ska vara inford i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken senast den 24 maj 2016 samt anmala sig for deltagande pa arsstamman hos bola-
get via olle.hillbom@cognosec.com Anmalan ska vara bolaget tillhanda senast mandagen den
30 maj 2016.

Kallelse/Arenden
Information om arsstdamman framgar av annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa Cogno-

secs hemsida www.congosec.se. Dessutom via notis i Dagens Industri om att kallelse har skett.

Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning ldmnas for verksamhetsaret 2015.

Ekonomisk information Kalendarium

Delarsrapport jan-mars 2016 2016-05-16
Delarsrapport april-juni 2016 2016-08-26
Delarsrapport juli-sep 2016 2016-10-28
Delarsrapport okt-dec 2016 (helar) 2017-02-24
Arsredovisning 2016 2017-04-28

Bestallning av ekonomisk information: Ekonomisk och annan relevant information kan
bestdllas fran Cognosec AB, Box 3416, 103 68 Stockholm. Av hansyn till miljon anvands med

fordel tjansten pa hemsidan for elektroniskt prenumeration. www.cognosec.se

Kontaktpersoner/Investor Relations
Tel: +46 706211350
Tel: +46 733144113

Magnus Stuart Investor Relations Contact Email: irn@cognosec. se

Anna Petre Investor Relations Contact Email: ir2@cognosec. se
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INTRESSANTA DATA

16,8. Cognosec-koncernens omsattning 2015 i MEUR.

En 6kning med 6,8 MEUR jamfdért med
proformaredovisningen 2014.

170 miljarder dollar ar prognosen for
varldsmarknaden 2020 fér cyber-sakerhet.

9,8 procent &r den berdknade arliga tillvaxten for
cyber-sakerhetsmarknaden i varlden fram till 2020.

20 procent &r den beraknade arliga tillvaxten for
cyber-sakerhetsmarknaden i Afrika fram till 2020.

2016-04-04. Fran detta datum &r myndigheter skyl-
diga att rappotera cyber-sadkerhetsincidenter. Redan
forsta veckan rapporterades sju stycken incidenter.
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VD HAR ORDET

Siffrorna talar tor sig sjalva:
Vi vaxer - och vi gor det lonsamt

om VD och ny koncernchef fér Cognosec
AB ér jag stolt 6ver 2015 och ivrig infor
2016.

Jag ar mycket glad att ar 2015 blev vart
bista hittills. Omsittningen slutade pé 16,8
MEUR och resultatet blev 1,91 MEUR fore
skatt. Jaimfort med proformasiffrorna for 2014, det
innebér en 6kning med 6,8 MEUR av omsittningen
och 1,7 MEUR av vinsten fore skatt. Siffrorna talar for
sig sjdlva: Congosec-koncernen &r ett undantag bland
cyber-sikerhetsforetagen: Vi vixer, och vi gor det
lénsamt.

Kiérnan i Cognosecs erbjudande ér licensiering av
teknologi. Det ger en hog grad av repetivitet i vara
affarer. Det man koper i dag vill man férnya i morgon.
Givet funktionalitet.

Cognosec-koncernen ér partnern som alla vill vara
med. Intel och ett antal andra storforetag har gjort oss
till sin “preferred partner”. Detta hjalpte oss att vixa
2015 och kommer att bli &nnu viktigare 2016. Var affir
inom betalningsbranschen har vi lyckats befésta och
bygga ut. Med basen i Sydafrika har vi fatt flera presti-
gekunder. I samarbete med en partner har vi Boston

/ / cognosec

Consulting Group som kund, vilka valt oss som sin
strategiska cyber-sikerhetspartner i hela varlden.

Aret som kommer innebir fortsatt expansion. ”Pe-
netration Testing” kommer att 6ka kraftigt, precis som
“Managed Security Services”-verksamheten.

Var verksamhet gynnas av lagar och regler som stal-
ler hogre krav pé foretagen att oka sin cyber-sikerhet.
Nya infrastruktursatsningar i Ostafrika for ocksd med
sig krav pa hogre cyber-sikerhet. I Forenade Arabemira-
ten ser vi en fortsatt hog aktivitet.

Cognosecs nyemission ar framgangsrikt avslutad. Den
ar fulltecknad och ger 5 MEUR. Tillsammans med det
egengenererade kapitalet ger detta Cognosec betydande
finansiella muskler. Under 2016 utokas verksamheten i
Sverige och vi etablerar oss i Storbritannien och Tyskland.
Cognosec har redan ett samarbete med enheter i Osterri-
ke, vilket kommer att Gvergd i ett 4gande under 2016.
Allt gick dock inte som vi hade hoppats pa. Medan
den affirsmissiga integrationen lopte som planerat, om
an med viss forseningar, tog den formella integrationen
av Cognosec GMBH lingre tid 4n forvéntat. Jag raknar
med att Cognosec GMBH kommer att fullt integrerat

Robert Brown, vd.

i koncernen under forsta halvaret 2016. Om Cognosec
GMBH hade varit en del av koncernen formellt under
2015 hade omsittningen, fére avdrag fér minoritetsan-
delar, varit 1,75 MEUR hogre. Den samlade omséttning-
en hade d4 varit hela 18,6 MEUR.




VD HAR ORDET

Siffrorna talar for sig sjalva:

Vi vaxer och vi gor det Ilonsamt

Var nyemission genomfordes framgngsrikt, i enlighet
med vad vi utlovade i vart prospekt. Daremot under-
skattade vi de administrativa problemen for utland-
ska aktiedgare att registrera de tecknade och betalda
aktierna. Dessutom rakade vi ut for att nagra tecknare
inte betalade for de aktier man tecknat sig for. Sjalvklart
stillde detta till betydande problem. En annan aktieteck-
nare tradde i deras stille och emissionenblev slutligen
fullt betald. Tyvarr tog detta allt for lang tid. Vi var ocksa
daliga pa att kommunicera detta till vara aktiedgare,
vilket vi ber om ursikt for.

2016 ska vi bli battre pa information till vara dgare och
intressanter.

Planen ér att Cognosec ska vixa snabbt, bade organiskt
och genom forvérv. Samtidigt maste vi vixa klokt. Trots
att vi dr en ganska liten organisation sa har vi verksamhet
i flera olika ldnder. 2016 kommer vi att ha verksamhet i
fyra europeiska linder, tvé afrikanska och ett i mellan-
oOstern. trots att vi ar verksamma i méanga olika lander s&
har vi hittills haft férdelen av att jobba i princip i samma
tidszon. Det har gjort det latt att kommunicera bade med
kunder och internt. Aven om det kan komma att férand-
ras under 2016 dr det viktigt att vi haller fast vid att vara
duktiga pa kommunikation med varandra. Ytterligare
tidszoner ska inte forsimra kvaliteten pa kommunikatio-
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nen, vare sig internt eller med véra kunder. Vi kan nu dra
nytta av vad varje lands konkurrensfordelar. Darigenom
kan vi leverera med hog kvalitet och med kostnadset-
fektivitet. Tillvixten pa 68 procent forra éret talar for att
aven ett hog tillvéixt ar realistisk.

Vi dr, som jag tidigare nimnt, verksamma i ménga olika
linder. Vi representerar ménga olika kulturer vad giller
styrning och ledarskap. Det 4r viktigt att vi visar respekt
for varandras kulturella sdrart och att vi ocksa forblir
lyssnade och lirande gentemot varandra.

Jag far ibland fragan om Cognosec ar ett svenskt fore-
tag. Sjalv har jag dubbelt medborgarskap i Sydafrika och
UK. Mina besok i Stockholm har blivit alltmer frekventa
och det kommer att fortsitta under 2016. Sverige och

Stockholm dr ett naturligt val av plats for huvudkontoret.

Det ligger geografiskt bra till med en hog teknologisk ut-
vecklingsniva och ett early adapter”-beteende hos bade
foretag och privatpersoner. Jag har lart mig att Alfred
Nobel var en av de forsta som etablerade en multinatio-
nell koncern med rétter i Sverige. Jag hoppas att vi kan
ldra lite grann av Nobel nér vi nu skapar var multinatio-
nella koncern, med basen i Sverige. Vi dr inte ett foretag
med hemvist i ett land. Vi r i ordets ratta bemarkelse ett
globalt foretag, med basen i Sverige och med huvudkon-

toret i Stockholm.

Vi tror, givet att vi lyckas med var forvarvsstrategi, att
det 4r mojligt att inom fem ér ha en flera ganger storre
omséttning. De forvarv som vi analyserar ska tillfora
egen IPR (Intellektuella rattigheter). Over tid riknar jag
med att vi bygger upp en portfolj av unika och skyddade
produkter som vi dger genom dotterbolag. Jag raknar
ocksé med att vi kommer att investera i minoritetsandelar
i foretag som har attraktiva kunderbjudanden. Och dir vi
ser att sidana investeringar kan generera aktiedgarvirde.

En sak méste vi hélla fast vid: Cognosec-koncernens
kunder ar foretag, B2B, och inte slutkunder. Det har
varit en framgangsrik strategi tidigare och pé den vigen
ska vi fortsatta.

Vi vet att man alltid maste lyssna, jobba, prestera och
skapa kvalitet for kunden - annars kan det bli tvirstopp.
Vi lyssnar, forstar och forsoker liara. Det gor oss fram-
gangsrika. Vi skyddar vara kunders frihet att handla,
samtala, lagra och byta information, Vi virnar pa sa sitt
det 6ppna samhillet.

Jag vill tacka alla lojala, kompetenta medarbetare for
fantastiska insatser 2015. m

Robert Brown, Johannesburg, Sydafrika i April 2016




DET HAR GOR COGNOSEC

ognosecs kunder finns i en lang rad bran-
scher, frdn bank, betalningsformedling,
finans och forvaltning, och hilsa, tillverk-
ning, detaljhandel och spel, till rese-, hotell-
och restaurangbranschen. Kundlistan véxer
med allt fler kortforetag, e-handelsbolag,
betaltjanstbolag, myndigheter och andra.

Cognosec brukar kallas ett 360-gradersbolag, ett
bolag som forstar kundens alla behov och kan técka alla
hot, varifran de an kommer. Vad amerikanarna kallar
”A one-stop-shop”

Cognosec har skaffat sig en unik marknadsposition
genom att nd upp till krav p4 maximal, komplex cy-
ber-sikerhet, globalt. Verksamheten bestér av:

« Oversyn, intréngstest och upptéckt av hot (Assess)

« Oberoende radgivning och konsulttjanster inom
cyber-sikerhet. Inom detta omrade arbetar vi ockséd med
att utforma policys, riktlinjer och “compliance” (Advise)
« Implementering och licensiering av mjuk- och hardva-
rulosningar inom cyber-sikerhetsomradet. Cognosecs er-
bjuder en unikt bred portfolj av 16sningar och har ett sam-
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-t 360-graderstoretag
med unik position

arbete med de mest kvalificerade aktorerna inom respektive
underomrade. Det kan gilla allt fran barnpornografifilter
till brandvaggar och igenkénning. (Implementering)

« Managed Security Services (MSS). (Operate)

Cognosec ser ver kundens hela cyber-sikerhetsarki-
tektur, testar systemens talighet, foljer upp och ser dver
alla eventuella avvikelser eller attacker.

Cognosec sdljer licenser mot intrang till exempel fi-
rewalls och endpoint protection. RiskIQ &r ocksa en stor
produkt som genom kartliggning av foretagens digitala
fotavtryck séikerstiller att kunder laddar ner rétt app, och
att appar och hemsidor inte kapas eller kopieras.

Cognosec erbjuder ocksid Managed Security Services,
remote eller on site. Remote-tjanster efterfragas mest av
mindre foretag som vill ha skydd och 16pande uppda-
teringar till ligsta kostnad genom Cognosec Security
Operation Center. On site-tjanster efterfragas av storre
kunder. Cognosec erbjuder service dygnet runt.

I Cognosecs konsultjanster ingar penetration services
och social engineering-tjinster, alltsa systematiska for-
sok att bryta ner kunders sékerhetssystem tekniskt eller
praktiskt, for att kunna upptacka sakerhetshal. m

360-GRADER

ANALYS
Oversyn och upptackt av hot.

RADGIVNING
Oberoende radgivning och
konsulttjanster inom skydd.

IMPLEMENTERING
och licensiering.

DRIFT
Managed Security Services.




MARKNADSTRENDER

N vaxande marknad

med okande myndighetskrav

ognosecs marknad véxer av flera skil. Véra
kunder har hittills startat 6versyn av sin
cyber-sikerhet av forutseende, eller for att
de rékat ut for intrang. Till detta kommer
nu ett tredje skal: Myndigheterna kraver
det. Bade i Sverige, genom EU-direktiv, och
pa Cognosecs hittillsvarande huvudmarknad Sydafri-
ka, stdlls allt hogre krav av lagstiftarna pé foretagen att
uppritthalla god cyber-sikerhet. Kraven borjar ndirma
sig ISO 27001-normen. Sedan den 4 april 2016 giller i
Sverige att myndigheter maste anmala cyber-attacker till
Myndigheten for samhallsberedskap, MSB. Redan efter
en vecka hade sju allvarliga attacker anmailts.

Mobilanvindandet driver ockséa pa. Mobilen blir allt
mer en virdebérare och en enhet som behover d4n mer
skydd. Genom mobilen gér allt fler transaktioner. Sverige
blir kanske forst i virlden att i praktiken sluta anvinda
kontanter, men manga andra lander f6ljer efter. 2015 var
det forsta aret da smartphones och traditionella mobil-
telefoner saldes lika mycket i Afrika. Cirka 100 miljoner
stycken av varje. Under den kommande femarsperioden
berédknas en kraftig 6kning av smartphone-forsialjningen
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till 150 miljoner enheter per ér till 2020. 58 procent av
kenyanerna anvander mobiltelefonen fér betalningsin-
damal. Mobilen blir en del av bankers och betalningsfor-
medlares nitverk, en stark trend som stéller nya krav pd
sakerhet.

Att allt mer data sparas i molnet skapar majligheter
och flera problem - stold av data, forvanskning av data,
avlyssning av kommunikation via molnet - som inte
bara kan 16sas med enkel kryptering. Kryptering 4r bara
en del i skyddet av molntjanster. I dag krypteras for 6v-
rigt kanske 20 procent av all information, en siffra som
maste oka.

Att rekrytera personal nir efterfrdgan pé cyber-siker-
hetstjanster vaxer sa hdr snabbt dr en utmaning. Att Cog-
nosec utan storre problem har lyckats rekrytera ett tiotal
vil kvalificerade personer i Europa ér ett gott betyg.

Den snabba utvecklingen och hirda konkurrensen
inom cyber-sikerhet, dir produkter och tjanster far en
allt kortare livsldngd, kréver anpassningsformaga, vilket
Cognosec som nagot mindre bolag visat att det har, och
stark business intelligence, en utmaning koncernen ar
beredd att méta.

Ett antal stora banker, férsikringsbolag och interna-
tionella organisationer har valt Cognosec som leverantor.
Cognosec har av Intel utsetts till forsta foretag i varlden
som Intel Service Delivery Specialisation Partner. Det
bekriftar Cognosecs unika kompetens att implementera
Intel-produkter och visar pa var position som mark-
nadsledande. Cognosec ér ett av fa foretag i Europa som
certifierats som bade QSA, Qualified Security Assessor,
och ASV, Approved Scanning Vendor, enligt Payment
Card Industry Data Security Standard (PCI DSS), den
sakerhetsstandard som hanteras av det internationella
PCI Security Standards Council. Certifieringen verifierar
Cognosecs kompetens att utféra analys av cyber-hot.

I branschen finns en rad skalférdelar som kraver att
bolaget vixer tillrackligt snabbt. Cognosec véixer — sam-
tidigt som koncernen skapar vinst, vilket dr ovanligt. m

[T
|-
—_—




ETT GLOBALT FORETAG

Sydafrika ar stommen |
en kraftig expansion

ognosecs vision ér att bli marknadsledande

inom cyber-sikerhet pa emerging markets

med stark nédrvaro pa europeiska mark-

nader. Affirsidén ar att vara ”A one-stop-

shop’, ett fullservicehus for cyber-sikerhet.

Foretaget erbjuder huvudsakligen licenser
som bygger bade pd egen och andras IPR (Intellectual
Properties Rights). Dessutom erbjuder bolaget kvalifice-
rade cyber-sakerhetstjanster.

Verksamheten startades i Sydafrika 1997 under namnet
DRS. Det som borjade som en relativt enkel anti-vi-
rus-verksamhet har i dag vuxit till en mangfasetterad
cyber-sakerhetskoncern. I Sydafrika ar foretaget kéant
under namnen DRS och Credence Security. Foretaget
expanderade till Kenya under namnet Professional Tech,
och till Forenade Arabemiraten, som Credence Security.
Huvudkontoret f6r koncernen ligger i Stockholm. genom
den kompletta integrationen av den Osterrikiska verksam-
heten kommer koncernens samlade styrka att oka.

Nista steg blir att etablera narvaro i Europa, under
koncernnamnet Cognosec, med etablering i Tyskland

// cognosec
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VI FINNS | ALLT FLER LANDER

@ Harfinns Cognosec redan.
. Under etablering.

och Storbritannien. I Osterrike har Cognosec redan
fungerande samarbeten.

2015 genererades 72 procent av koncernens omsétt- ol L
ning i Sydafrika, 23 procent i Forenade Arabemiraten och ~ =4lIs=2 @
5 procent i Kenya. Koncernen har 83 anstillda och en () O
omsittning 2015 pa 16,8 MEUR. Europa kommer att sta ] C
for mellan 15-20 procent av omséttningen inom nagot ar.

H

Cognosec drar fordel bade av utvecklingsmarknadernas

" %
mycket snabba tillvixt och den hoga kompetens som
finns pa de europeiska marknaderna. Sarskilt Sverige
och Osterrike utmirker sig vad géller cyber-innovatio-
Cognosec raknar med att fortsatt vixa snabbt pa de o

afrikanska marknaderna. Cyber-sikerhetsmarknaden 5 A)

=

-

i afrikanska lander véxer med cirka 20 procent arligen,
mot cirka hilften i Europa, enligt Marketsandmarkets.
0,
72%
Sydafrika

Befolkning: 54 miljoner
BNP-tillvaxt: 1.4 %
BNP/capita: 13 400 USD
Inflation: 4.8 %

I Sydafrika dr Cognosec marknadsledande, har vunnit
stora statliga upphandlingar och 4r med och ldmnar
synpunkter pé regelverk och lagstiftning. Sydafrika,
liksom andra BRICS-ldnder, har drabbats av de laga ))

P je Arabemirat
Befolkning: 6 miljoner
BNP-tillvaxt: 3%
BNP/capita: 67 000 USD
Inflation: 3,7%

Kenya

Befolkning: 46 miljoner
BNP-tillvaxt: 6,5%
BNP/capita: 3300 USD
Inflation: 6,4 %

Kdlla: CIA World Factbook, 2015
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ETT GLOBALT FORETAG

Sydafrika ar stommen i
en kraftig expansion

ravarupriserna, men det krévs en relativt liten rava-
ruprisuppgang for att BRICS-ldnderna ska oka farten
vasentligt. Samtidigt 4r det viktigt att komma ihag att
manga foretag och cybersakerhetsproblem i Sydafika ér
vildigt lika de vi ser i Sverige och Europa. De goda rela-
tionerna mella Sverige och Sydafrika dr vérda att bygga
vidare pa affarsmissigt for Cognose. Vi har redan enga-
gerat oss 1 det affirsmissiga samarbetet mellan linderna
i olika ssmmanhang. Spannvidden i Sydafrikas ekonomi
gor att foretagen utsitts for mycket varierade hot, vilket i
sin tur ger Cognosec breda kunskaper som kan exporte-
ras vidare inom koncernen. Allmént sett &r Cognosecs
nérvaro pa olika marknader en fordel: erfarenheter kan
utbytas och tjdnster kan outsourcas eller produceras dér
det dr mest fordelaktigt.

Kenya idr en dn sa linge liten, men viktig och mycket
snabbt expanderande marknad. Kenyas BNP vixer med
hela 6 procent per ar, landet liberaliseras snabbt, &r ett
centrum for bankverksamhet i Afrika, samt ett brohuvud
till Ostafrika, dir det dverallt sker snabb utbyggnad av
infrastruktur. Allt fler fattiga skaffar sig mobiltelefon, far

Lo
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tillgang till banktjénster och integreras i ekonomin. Att
mobila betaltjanster vixer snabbt leder till 6kade risker
och skapar storre marknad for Cognosec.

Forenade Arabemiraten har en mycket hog BNP och
ar ett av arabvarldens 6ppnaste och mest stabila. Nasdaq
har en bors i Dubai och fastighetsmarknaden ar inter-
nationell. Emiraten attraherar mycket kapital. Emirates
Airlines ar ett av virlden storsta flygbolag. Har finns av-
ancerad finans- och resebransch, dar Cognosec ir aktiv
och har en rad starka kunder.

I Sverige finns Cognosecs huvudkontor. Har byggs suc-
cesivt upp ett kompetenscenter samtidigt som bolaget
under 2016 borjar forsiljning i landet. m




STYRELSE

KOBUS PAULSEN
Styrelseordforande

Kobus styrka ar 6vergripande
ledning och strategi. Han har
lett ett framgangsrikt manage-
ment buyout av Brainware Eu-
ropa. Han grundade UC Group i
april 1999. Han har tidigare haft
ledande befattningar inom me-
dia gruppen Mirror i London,
dar han ansvarat for interaktiva
strategier inom TV och digitala
medier. Aktieinnhav:

215000 000 aktier.

ANNA PETRE

Ledamot

Anna ar for narvarande chef

for juridiska verksamheten vid
Svenska Handelskammaren

i Goteborg. Fore detta ledde
Anna arbetet inom Myndig-
hetskontakter pa Saab Auto-
mobile. Innehar inga aktier eller
optioner i bolaget. Oberoende i
forhallande till bolaget.

NEIRA JONES

Ledamot

Neira ar ordférande for Advisory
Board for mobile innovator En-
sygnia & the Global Advisory Bo-
ard for the Centre for Strategic
Cybercrime & Security Science.
Grundare och styrelseledamot
och radgivande styrelseledamot
for GiveADayUK. Nominerad

till "Acquiring Personality of the
Year 2013, InfoSecurity Europe
Hall of Fame alumni sedan 2011.
Innehar inga aktier eller optioner
i bolaget. Oberoende i férhallan-
detill bolaget.
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LORD DAVID BLUNKETT
Ledamot

David Blunkett ar tidigare parla-
mentsledamot (1987-2015) och
inrikesminister (2001-2004)

i Storbritannien. David ar
tidigare hedersordférande i
Information Systems Security
Association (ISSA-UK) Advisory
Board. Han &r ordférande for
International Cyber Security
Protection Alliance (ICSPA).
Aktieinnehav: 750 000 aktier.
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MAGNUS STUART
Ledamot

Magnus Stuart ar VD for Selena
Oil & Gas Holding AB (publ.), var
tidigare VD och koncernchef for
Ginger Oil AB (publ). Magnus
Stuart har grundat och varit
verkstallande direktor for Ven
Capital AB inom Investment

AB Oresund mellan 1998 och
2000, Custos Venture Partners
2000-2002. Han &ridag
ordforande for Alnair AB, och
Investment AB Gréna Udden.
Aktier: 300 000 genom bolag.
Optioner: 800 000 aktier.

DANIEL HOLDEN
Ledamot

Daniel Holden har en lang
meritlista inom multinationell
finansiell verksamhet. Hans
styrka &r strategi och kontroll
och en formaga att sitta
finansfunktionen i ett kom-
mersiellt ssmmanhang. Daniel
har omfattande erfarenhet av
ledarskap, nyckelintressentrela-
tioner, kommersiell forvaltning,
allman forvaltning, IT, business
transformation, affarsinte-
gration och omstrukturering.
Daniel &r bade utbildad jurist
och ekonom. Aktieinnehav:
1001000 aktier.

PATRICK BOYLAN
Ledamot

Patrick var tidigare vd i
Cognosec. Ocksa senior
radgivare till UC Group. Mer an
25 ars erfarenhet som ledande
befattningshavare inom inter-
nationella finansiella tjanster
och cybersékerhet. Tidigare
verksam som vd for Card Servi-
ces och e-Ventures pa NatWest
Group. Tidigare roller &r bland
annat varit som medlem av
koncernledningen i Mastercard.
Aktieinnehav: 3130 406 aktier,
privat och genom bolag.

DUSYANT PATEL
Suppleant

Dusyant Patel r for ndrvarande
senior radgivare till Radio
Innovation, Match-Maker
Ventures, senast kommer han
ifrdn TeliaSonera som ansvarig
for koncernens innovations-
enhet. Dusyant har erfarenhet
som VD, samt innehaft flera
olika affarsutvecklande och
exekutiva befattningar inom
Ericsson och Sony Ericsson och
fran affarsutveckling. Innehar
inga aktier eller optioner i bo-
laget. Oberoende i forhallande
till bolaget.

BJORN ELOWSSON
Ledamot

Bjorn ar verksam inom Catella
Bank och &r ledamot av dess
styrelse. Han har dessforinnan
har en lang erfarenhet fran
betalkortsverksamheten i
Swedbank. Innehar inga aktier
eller optioner i bolaget. Obe-
roende i férhallande till bolaget.

* Samtliga aktieinne-
hav avser innehav
den 16 maj 2016.




LEDNING

ROBERT BROWN

vd

Robert Brown &r en veteran
inom cyber-sakerhets-
branschen med en bred
erfarenhet som expert, ledare,
affarsutvecklare och entrepre-
nor. Brown ar huvudsakligen
stationerad i Johannesburg.
Han ar Cognosecs koncernchef
och dessutom ansvarig for
affarsomrade Afrika.
Aktieinnehav: 5 443 910 aktier.

VIVIAN GEVERS

vd for UAE

ar stationerad i Férenade
Arabemiraten (UAE). Hon

ar verkstallande direktor

for dotterbolaget Credence
Securtiy i Dubai och sarskilt
ansvarig for att utveckla den
viktiga kundbasen gentemot
bank- och finanssektorn inom
arabvarlden.

Aktieinnehav: 360 278 aktier.

DANIEL HOLDEN

Cfo

Daniel Holden har en lang
meritlista inom multinationell
finansiell verksamhet. Han
har omfattande erfarenhet av

ledarskap, nyckelintressentrela-

tioner, kommersiell férvaltning,
allman forvaltning, IT, business
transformation, affarsinte-
gration och omstrukturering.
Aktieinnehav: 1001000 aktier.

OPERATIV ORGANISATION

Affirsomrade

Huvudkontor
Stockholm
Ekonomi/ _
administration * Expertpool
Affirsomrade Affirsomride
Europa Afrika

// cognosec
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*Samtliga aktieinne-

hav avser innehav
den 16 maj 2016.

LEGAL ORGANISATION
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COGNOSEC AB (publ)
Sverige
o] L
= | T ° :
COGNOSECLTD (UK) CREDENCE SECURITY
100% 100%
Storbritannien Dubai
= =
PROFESSIONAL CREDENCE SECURITY
TECHNOLOGIES LTD (PTY)LTD
100% 100%
Kenya Sydafrika

E._‘

DYNAMIC RECOVERY
SERVICES (PTY)LTD
75,8%*
Sydafrika

* Bolaget omfattas av Black Economic Empower-
ment lagen (53/2003) ("BBBEE"), som &r ett
krav for att kunna Iamna anbud och tillhandahal-
la tjdnster till offentlig verksamhet i Sydafrika,
vilket innebér att 75,8 % &gs av Cognosec AB och
resterande av en stiftelseliknande organisation.
Denna har inte mojlighet att avyttra aktierna.
Daremot har man ratt till aktieutdelning i forhal-
lande till sin dgarandel.




CYBER-SAKERHET

Hoten okar:

Cyber-sakerhet

vard 105 miljarder dollar

yber-sikerhet ér ett av de allvarligaste hoten
mot vér nationella sikerhet och ekonomi”
sa USA:s president redan 2009. (“Remarks
by the President on securing our nation’s
cyber infrastructure;,” The White House,
Washington, DC, 29 maj, 2009). Hoten har
inte minskat sedan dess.

Och de ar ménga: Det handlar om allt fran missnojda
fore detta anstéllda till terrorister som vill sabotera, stjila
och manipulera intellektuell egendom, utpressa personal
och hela foretag, forbereda intrang eller till och med
valdsbrott.

Mer vardagliga hot handlar om storningar som skadar
kundernas fortroende, eller om att affirshemligheter
avsiktligt eller oavsiktligt forsvinner till konkurren-

ter. Manga brott nar aldrig offentligheten, eftersom
foretagen inte gdrna berdttar om sdkerhetsbrister som
brottslingarna gjort dem smirtsamt medvetna om. An
virre dr kanske de brott foretagen inte ens upptack-

er. Bland de besvirligaste hoten dr nar man utnyttjar
manskliga svagheter, som nér brottslingar lurar till sig

// cognosec
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losenord genom att helt enkelt ringa upp och latsas vara
nagon annan som har ritt till Iosenordet.

Samtidigt skapar allt storre e-handel storre incitament
for cyber-brottslingar. Mer anvindardata finns att stjéla.
Kunder och personal kréver storre 6ppenhet vilket ger
storre risker. Mobila enheter blir fler och skapar fler hél
i foretagens it-infrastruktur. Vissa cyber-brott, som att
blockera filer och sedan krava foretagen pa 16sensumma
for att attacken ska upphora, sker nu i ndrmast indu-
striell skala. Det amerikanska sjukvardsbolaget MedStar
Health Inc. utsattes i april 2016 for utpressning sedan
hackare stort verksamheten, enligt the Associated Press.
Den nya e-valutan bitcoin, vars dgare inte kan sparas,
underldttar verksamheten. Den 19 mars 2016 blocke-
rades ett antal tidningars webplatser i Sverige genom
angrepp pa tidningarnas server-serviceleverantorer.

Forovarna kan vara organiserade brottslingar, politis-
ka grupper, eller till och med statliga organisationer.
De vanligaste cyber-brotten ar bedrégerier, handel
med illegala tjanster, valdsbrott dir gédrningspersonen
anvander internet for att planera brott, phishing och ))
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CYBER-SAKERHET

Hoten okar: Cyber-sakerhet
vard 105 miljarder dollar

skimmning. Dit hor ocksa att plantera in malware, be-
talningsbedrégerier och bluffakturor, social engineering,
nitverksattacker och kriminella affarer.

Motmedlen kan vara enkla, som att begrénsa antalet
personer med tillgang till vissa tjanster, eller dela upp och
lagra kinslig information pé olika enheter si att den som
lyckas tranga sig in inte kan stjéla allt pa en gang. Mer
avancerad cyber-sikerhet bygger pa att systematiskt sla
fast vilka tillgangar som &r begérliga och varfor, och hur
de skulle kunna skadas eller stjélas. De flesta stora foretag
inser detta och har forstarkt sin cyber-sikerhet dramatiskt
de senaste dren. Alltfor rigorésa system ar dock i sig afFirs-
risker. De kan gora verksamheten sa langsam och besvirlig
att de forsamrar de tjanster som erbjuds. De flesta foetags
cyber-sakerhetsarbete ér inriktat pa att halla "kronjuve-
lerna” inlasta. Och att bevara foretagshemligheterna sa
att verksamheten kan expandera. Detta ar det defensiva
cyber-sikerhetsarbetet. Nésta generations cyber-sikerhets-
arbete kommer att fokusera mer p4 att integrera cyber-si-
kerheten som en central del i den strategiska affarsutveck-
lingen. Det giller att kombinera stark tillvixt, transparens,
rimlig 6ppenhet, och flexibilitet med en hog sakerhetsniva.
Hir ligger morgondagens utmaning.

Lo

b

Den globala cyber-sikerhetsindustrin anses vara vard
cirka 105 miljarder USD i dag, och uppskattas vara vérd
170 miljarder USD ar 2020, enligt Marketsandmarkets.
For cyber-sakerhet i samband med Internet of Things
(IoT) sikerhet kan laggas ytterligare 29 miljarder USD
fram till 2020, enligt tidningen Forbes. Till det kommer
kostnaderna for cyberbrott som véntas fyrdubblas under
de ndrmaste aren och na 2 000 miljarder USD 2019, upp
fran 500 miljarder USD 2015. m

Marknad for cyber-sdkerhet
Varde i miljarder USD och tillvéxt till 2020:

2015 2020 Tillvaxt
Globalt 105 170 9.8%
Europa: 27 37 6.8%
Afrika: 09 2.3 20%
Sdkerhetstest
Varde i miljarder USD och tillvaxt till 2019:
2019 Tillvaxt
Globalt 4,96 14,9%

MSS (Managed security services)

Varde i miljarder USD och tillvaxt till 2020:
2020 Tillvixt

Globalt 299 15,8%
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Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten
Styrelsen och verkstallande direktéren for Cognosec AB (publ), (organisationsnummer: 556135-
4811), Stockholm, far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 2015-01-01 till 2015-12-31.

Bolaget andrade under verksamhetsaret namn fran AB Leturia till Cognosec AB. | samband med
detta dndrades bolagsordningen. Verksamheten enligt den nya bolagsordningen ar: "utveckla,
sdlja och marknadsfora I6sningar for att 6ka sakerheten pa internet, sdlja tjdnster och produkter
inom detta omrade, sjalv och genom intressebolag, dotterbolag, agenter och partners driva sadan
verksamhet, genom intressebolag och dotterbolag forvalta rorelser och fastighet, bedriva strate-
gisk radgivning, utféra moderbolagsuppgifter samt darmed forenlig verksamhet.”

Bolaget har dndrat bolagskategori fran privat till publikt bolag. Bolagets aktier omfattas numera
av avstamningsforbehall och aktieboken fors av Euroclear.

Koncernens resultat for 12 manader till och med till 31 december 2015 uppgick till 1449,6 TEUR,
varav 206 TEUR avser resultat som ar hanforligt till minoritetsagare. Koncernens eget kapital den
31december uppgick till 7526,3 TEUR varav 322,8 TEUR avser kapital hanférligt till minoritets-
agare. Moderbolagets forlust for 12 manader till och med 31 december 2015 uppgick till 55,0
TEUR. Eget kapital i moderbolaget uppgick till 5896,0 TEUR.

Transaktioner med nirstiende
Transaktioner med narstaende har skett pa marknadsmassiga villkor och beskrivs narmare i not 17.

Aktiedata
Per 31 december 2015 hade bolaget utgivit 244 800 000 aktier. Kvotvardet uppgar till 0,000278

a
EUR per aktie. For ytterligare information om bolagets aktier se not 12. I
Per den 31 december 2015 agde Kobus Paulsen 96,67 procent av aktierna (236 674 500 stycken
aktier) i Cognosec AB. | denna siffra har inte hansyn tagits till de transaktioner som Kobus Paulsen
har genomfort i enlighet med det av bolaget upprattade prospektet.
Vasentliga hindelser under rakenskapsaret
Cognosec AB forvarvade med tilltrade den 1januari 2015 de heldgda dotterbolagen Advanced Risk
Mitigation Ltd (Dubai), African Risk Mitigation Pty Ltd (Sydafrika), Professional Technologies Ltd
N (Kenya). Cognosec Ltd i Storbritannien forvarvades den 21 augusti.
75,8% av kapital och rostandelarna férvarvades i Dynamic Recovery Services Ltd Pty (Sydafri-
ka).
Tillagskopeskilling om 447,6 TEUR har baserats pa reviderat utfall for 2015 och redovisats per 31
december 2015 Utbetalning sker under Q2 2016.
Advanced Risk Mitigation Ltd i Dubai och African Risk Mitigation Pty Ltd i Sydafrika dandrade sina
namn till Credence Security Ltd i Dubai respektive Credence Security Pty Ltd i Sydafrika.
Cognosec AB upprattade ett prospekt innefattande en nyemission om 10 miljoner aktier till ett
varde om 5,0 MEUR samt en aktieswap fran bolagets huvudaktiedgare Kobus Paulsen av bolagets
aktier.
Prospektet godkandes den 28 september 2015. Ett tillaggsprospekt godkandes den 18 no- ))

vember 2015. Bade prospektet och tillagsprospektet har darefter godkants for anvandning
(Passporterats) i Nederlanderna, Tyskland, Storbritannien.

// cognosec
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Koncernen tecknade ett flerarigt avtal med en stor Sydafrikansk bank till ett varde om av
5,5MEUR. Dessutom tecknades ett antal mindre flerariga nya kundkontakt.
Ohrlings Price Waterhouse valdes som revisorer fér Cognosec AB och koncernen. Martin Johans-
son valdes som ansvarig revisor.

Visentliga hindelser efter rakenskapsarets utgang
Efter rakenskapsarets utgang registrerades foljande nya styrelseledaméter och suppleanter; Bjorn
Elowsson (ledamot), Anna Petre (ledamot), Dusyant Patel (suppleant). Patrick Boylan lamnade
befattningen som VD. Till ny verkstallande direktor utsag styrelsen Robert Brown.

Cognosec AB och UC Group Ltd 6verenskom att tilltrdde till aktierna i Cognosec GmbH ska ske
under 2016.
Aterstaende tecknade aktier i Cognosec ABs nyemission har i allt visentligt betalts under april
2016.

Styrelse och VD

Bolagets styrelse bestod per 31 december 2015 av féljande ledaméter:

Kobus Paulsen (styrelsens ordférande), Magnus Stuart, Lord David Blunkett, Patrick Boylan, Neira
Jones och Daniel Holden.

Per den 31 december 2015 var Patrick Boylan verkstallande direktor.

Arsstimma
Arsstamman dger rum den 31 maj 2016.

Forslag till vinstdisposition
Till arsstammans forfogande star foéljande vinstmedel:

Ovrigt fritt eget kapital 5884 800 EUR
Arets forlust (55 000) EUR
TOTALT 5829800 EUR

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att

i ny rakning dverfors 5829 800 EUR

// cognosec
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Koncernens resultatrikning

Not 12 manader till 31 december 2015

E . -
Nettoomsattning 4 16791,2
Kostnad for salda varor (10943,0)
- Bruttoresultat 58482
Forsaljningskostnader 5 (2432,0)
Administrationskostnader 5 (1454.8)
Ovriga rérelsekostnader (104,5)
Rorelseresultat 1856.9
Resultat fran finansiella poster:
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 51.0
Resultat efter finansiella poster 1907.9
Skatt pa arets resultat 8 (458.3)

Aretsresultat 14496
Hanforligt till

Moderbolagets dgare 1242,9
Minoritetsintresse 206.7

// cognosec
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Koncernens balansrdkning

Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Licensavtal

Goodwill

Summa Immateriella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstiligangar
Inventarier, verktyg och installationer
Summa anliggningstillgangar

Omsittningstiligangar
Kortfristiga fordringar
Lager

Kundfordringar

Fodran, pagaende emission
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader
Summa Kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar
Summa tillgangar

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive arets resultat

Eget kapital hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare
Minoritetsintresse
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stadllda sakerheter

// cognosec
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31december 2015

72,9
935,5
1008.4

103,7
664.5

463.3
72055
3908.0
1651
136.4
118783
29464
14 824,7
15936.8

66,2
5730,2
14071

72035
322,8
7526,3

6885,0
920.6
604.6

8410,5
15936.8
20
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Koncernens fordndringari eget kapital

Not Aktie-
kapital
2014-12-31 271
Minoritetsandelar
fran genomfort forvarv
Aretsresultat

Justering i samband med
slutlig férvadrsanalys

Valutakursdifferenser
Pagaende nyemission 2

Kostnader for
pagaende nyemission

Skatt for avdragsgilla
kostnader for nyemission
vilka redovisats dver
eget kapital

Kvittnings-
emission 10 391

Kvittnings-
emission

registrerad 2016 10

2015-12-31 66,2

// cognosec
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Overkurs
fond

o

50000

(416,0)

91,5

1400.0

60755

Valuta- Balanserad
fond vinst
o (1)
12429
164.,2

(345.3)
(345.3) 14071
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Summa

271

0.0

1242,9

164.2

(345.3)

5000.0

(416,0)

91,5

391

14000

72035

Minoritet

116.1

206.7

322,8

Totalt
kapital

271
116.1

1449,6

164.2
(345.3)

5000.0

(416,0)

91,5

391

14000

7526.3




Den lopande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Erlagd ranta

Betald inkomstskatt

Not
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Kassafléde fran den lopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital

Forandring i rorelsetillgangar och rérelseskulder
Kassafléde fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgangar
Forvarv av dotterforetag

Kassafléde fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Avslutad ej dnnu registrerad emission
Pagaende nyemission

Amortering av skuld

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Okning av likvida medel

Likvida medel vid arets borjan

Forvdrvade likvida medel

Kursdifferens likvida medel

Likvida medel vid arets slut

// cognosec
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Rakenskapsaret 2015

1856.9
65.3
(2.3)

(90.8)

18291
(63.6)
1765.,5

(1369.2)
(1369.2)

14000
870.0
(162,0)

2108,0
25043
19.7
3483
741
29464
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Moderbolagets resultatrakning

Not Rakenskapsaret Réakenskapsaret
2015 2014
Nettoomsattning 0.0 04
Kostnad for salda varor 0.0
Bruttoresultat 0.0 04
Forsaljningskostnader 0.0
Administrationskostnader (53.1) (5.5)
Rorelseresultat (53.1) (CX))
Resultat fran finansiella poster:
Rantekostnader och liknande resultatposter (1.9) 0.0
Resultat efter finansiella poster (55.0) (5.1)
Skatt pa arets resultat 8 0.0 0.0
Aretsresultat (55.0) ((B))

// cognosec
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Moderbolagets Balansrikning
Not Per 31 december Per 31 december

E 2015 2014
Anliggningstillgangar
- Immateriella anldggningstillgangar
Licensavtal 9 729
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 10 18167
E.

Summa Anlaggningstiligangar 1889,6 o

Omsittningstiligangar

Kortfristiga fordringar

Forutbetalada kostnader 1 123,9 14
Fordran uppskjuten skatt 8 2220

Fordran pagaende nyemission 2 39084

Kassa och bank 15 915,7 19.7
Summa omsattningstillgangar 4 9840 211

Summa tiligangar 7059,6 211
Eget kapital 12

Aktiekapital 66,2 271
Overkursfond 5983,2 ]

Annat kapital inklusive arets resultat (153.4) (1.4)
Summa eget kapital 5896.0 15.7

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 6200
Ovriga skulder 15 253.7
Upplupna kostnader 14 289,9 5.4
Summa kortfristiga skulder 1163.6 5.4
E. Summa eget kapital och skulder 7 059,6 211
'!:-. Stallda sakerheter n 20 7.2
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Moderbolagets forandringar i eget kapital

Not Aktie-

E kapital
Eget kapital 2014-12-31 271
Arets resultat
Kvittningsemission 10 391
Kvittningsemission registrerad 2016 10
Pagaende nyemission 2
Kostnader for pagaende nyemission

,_I

Valutaeffekter
Eget kapital 2015-12-31 10 66,2

Kassaflodesanalys for Moderbolaget
Not

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Kassafléde fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital
Okning/minskning av rérelseskulder och rérelsefordringar

Kassafléde fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag 10
Kassafléde fran investeringsverksamheten

E. Finansieringsverksamheten
'!:-. Medel erhallna fran pagaende nyemission 15
Medel erhallna fran riktad emission 12

| Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Okning/(minskning) av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan
Kursdifferens likvida medel
Likvida medel vid arets slut 16

// cognosec
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Overkurs ~ Ovrigt

fritt

fond eget kapital

o (1.4)
(55.0)

1399,2
5000.0
(416,0)

0.8

(87.8)

5983,2

Rakenskapsaret
2015

(53.1)
50

(€X))
19,6

16,5

(1369,2)
(1369,2)

870.0
1400,0

22700
917.3
19.7
-21.3
915.7

(153.4)

=)

Summa
eget kapital

15.7
(55.0)
391
1400,0
5000.0
(416,0)
(87.8)
5896.0

Réakenskapsaret
2014

(CR))
11

4
o

@)

23,7
0.0
19.7
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Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Koncernens redovisnings- och varderingsprinciper
Cognosec ABs arsredovisning och koncernredovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen och
Bokféringsnidmndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Eftersom koncernen bildades under 2015 presenteras ingen jamférande finansiell information. Mo-
derbolagets verksamhet fore 2015 hade en sa begransad omfattning att det ar att betrakta som vilande.
Jamfoérande finansiell information presenteras for moderbolaget sasom den presenterades i arsredovis-
ningen for 2014.

Moderbolaget tillimpade féregaende ar BFNAR 2008:1 Arsredovisning i mindre aktiebolag (K2) under
2015 dvergick moderbolaget till att tillimpa BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3)
Inga férandringar i ingaende balanser uppstod vid bytet av redovisnings principer for moderbolaget.

Koncernens redovisningsvaluta ar Euro.

Koncernredovisning
Cognosec AB upprdttar koncernredovisning. Foretag dar Cognosec AB innehar majoriteten av rosterna
pa bolagsstamman och foretag dar Cognosec genom avtal har ett bestimmande inflytande klassificeras
som dotterforetag och konsolideras i koncernredovisningen (se not 10). Uppgifter om koncernforetag
finns i noten om finansiella anlaggningstillgangar. Dotterféretagen inkluderas i koncernredovisningen fran
och med den dag da det bestammande inflytandet 6verfordes till koncernen. Sadant bolag exkluderas ur
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande inflytandet upphérde.

Koncernens bokslut dr upprdttat enligt férvarvsmetoden. Forvarvstidpunkten ar den tidpunkt da det

bestdammande inflytandet erhélls. Identifierbara tillgdngar och skulder varderas till verkliga varden vid I
forvarvstidpunkten. Minoritetens andel av de forvarvade nettotillgangarna varderas till verkligt varde. i

Goodwill utgors av mellanskillnaden mellan de férvarvade identifierbara nettotillgangarna vid forvarvstill-
fallet och anskaffningsvardet inklusive vardet av minoritetsintresset, och varderas initialt till anskaffnings-
vdrdet.

Mellanhavanden mellan koncernféretag elimineras i sin helhet i koncernredovisningen.

Utlandska dotterforetag upprattar sin arsredovisning i utlandsk valuta. Vid konsolideringen omraknas
posterna i dessa foretags balans- och resultatrakningar till balansdagskurs respektive genomsnittlig valu-
takurs for perioden som redovisningen upprattats for. De valutakursdifferenser som uppkommer redovi-
sas som ackumulerade valutakursdifferenser i koncernens eget kapital.

Utlandska valutor

Monetdra tillgangs- och skuldposter denominerade i utldndsk valuta raknas om till valutakursen som galler
pa balansdagen. Bade monetdra och icke monetdra transaktioner denominerade i utlandsk valuta bokférs
initialt till valutakursen som gallde vid datum for transaktionen. Icke monetara tillgangs- och skuldpos-

ter vilka ursprungligen var denominerade i utlandsk valuta raknas inte om till valutakursen som galler pa
balansdagen.

Rapportering for verksamhetsgrenar och geografiska marknader
Koncernens verksamhet utgors av, formedling av mjukvarulicenser, intakter fran konsultservice samt
implementeringsuppdrag. Forsaljning av datorhardvara som kravs for den formedlade mjukvaran.
Foretagets verksamhet dger rum pa tre geografiska marknader; Europa, Afrika och Mellanéstern . Verk-
samheten forsaljning redovisas i not 4 separat for varje land som koncernen har ett dotterbolagi.
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Intakter
Intdkt och kostnad vid forsaljning av mjuk- och hardvara redovisas nar risker och férdelar évergar fran
saljare till kopare i enlighet med forsaljningsvillkoren.

Konsultuppdrag till fastpris avrdaknas i forhallande till fardigstallandegrad pa balansdagen (successiv
vinstavrakning). Ett uppdrags fardigstallandegrad bestams genom att nedlagda utgifter pa balansdagen
jamfors med berdknade totala utgifter. | de fall utfallet av ett uppdrag inte kan beraknas pa ett tillforlitligt
satt, redovisas intakter endast i den utstrackning som motsvaras av de uppkomna uppdragsutgifter som
sannolikt kommer att ersattas av bestallaren. En befarad forlust pa ett uppdrag redovisas omgaende som
kostnad.

9
p

Ovriga intdkter
Ranteintdkter redovisas i enlighet med effektivrantemetoden. Utdelning redovisas nar ratten att erhalla
utdelningen ar sakerstalld.

Leasingavtal

Leasingavtal dar de ekonomiska fordelar och risker som ar hanforliga till leasingobjektet i allt vasentligt
kvarstar hos leasegivaren, klassificeras som operationell leasing. Betalningar, inklusive en forsta forhojd
hyra, enligt dessa avtal redovisas som kostnad linjart ver leasingperioden.

Ersattningar till anstdllda

Kortfristiga ersdttningar
Kortfristiga ersattningar i koncernen utgors av 6n, sociala avgifter, betald semester, betald sjukfranvaro,
sjukvard och bonus. Kortfristiga ersattningar redovisas som en kostnad och en skuld da det finns en legal

eller informell forpliktelse att betala ut en ersattning. I
Ersdttningar efter avslutad anstdllning

| koncernen och moderbolaget forekommer endast avgiftsbestamda pensionsplaner. | avgiftsbestamda

planer betalar foretaget faststallda avgifter till ett annat féretag och har inte nagon legal eller informell

forpliktelse att betala nagot ytterligare aven om det andra foretaget inte kan uppfylla sitt atagande. Kon-
cernens resultat belastas for kostnader i takt med att de anstalldas pensionsberattigade tjanster utforts.

Ersdttningar vid uppségning

Ersattningar vid uppsdgning utgar da nagot foretag inom koncernen beslutar att avsluta en anstallning
fore den normala tidpunkten for anstallningens upphérande eller da en anstalld accepterar ett erbjudande
om frivillig avgang i utbyte mot sadan ersattning. Om ersattningen inte ger féretaget nagon framtida eko-
nomisk fordel redovisas en skuld och en kostnad nar foretaget har en legal eller informell forpliktelse att
ldmna sadan ersattning. Ersdttningen varderas till den basta uppskattningen av den ersattning som skulle
kravas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen.

Inkomstskatter
Aktuella skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som galler pa balansdagen. Uppskjutna
skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som ar beslutade fére balansdagen.

Uppskjuten skatteskuld avseende temporara skillnader som hanfor sig till investeringar i dotterforetag
redovisas inte i koncernredovisningen da Moderbolaget i samtliga fall kan styra tidpunkten for aterféring av
de temporara skillnaderna och det inte beddms sannolikt att en aterforing sker inom 6verskadlig framtid.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redo-
visas i den utstrackning det ar sannolikt att avdraget kan avraknas mot 6verskott vid framtida beskattning.

Fordringar och skulder nettoredovisas endast nar det finns en legal ratt till kvittning.

Aktuell skatt, liksom férandring i uppskjuten skatt, redovisas i resultatrakningen om inte skatten ar
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hanforlig till en handelse eller transaktion som redovisas direkt i eget kapital. | sadana fall redovisas dven

i II i
skatteeffekten i eget kapital. 4

[}
Dotterbolaget i Dubai omfattas av Svenska CFC-regler. Beskattningsbart resultat som uppstar i detta
bolag beskattas Idpande i moderbolaget. Svensk bolagsskatt redovisas via moderbolagets resultatrakning
i sadan utstrackning det finns avdragsgilla kostnader som redovisats 6ver resultatrakningen. Ingen skatt

betalas eller redovisas pa utdelningar fran dotterbolaget i Dubai ifall dessa understiger ackumulerade
vinster som I6pande har beskattats i Sverige.

Immateriella tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskriv-
ningar och nedskrivningar. | koncernredovisningen tillampas aktiveringsmodellen for internt upparbetade
immateriella tillgdngar. Avskrivningar gors linjart dver den bedéomda nyttjandetiden. Goodwill skrivs av
linjart 6ver period om 10 ar.

Inventarier
Inventarier redovisas till anskaffningsvarde minskat med avskrivningar. | anskaffningsvadrdet ingar utgifter
som direkt kan hanforas till forvarvet av tillgangen. Utgifter for I6pande reparation och underhall redovi-
sas som kostnader.

Realisationsvinst respektive realisationsforlust vid avyttring av en anlaggningstillgang redovisas som
Ovrig rérelseintékt respektive Ovrig rorelsekostnad.

Inventarier skrivs av systematiskt over tillgangens bedomda nyttjandeperiod. Nar tillgangarnas av-
skrivningsbara belopp faststalls, beaktas i forekommande fall tillgangens restvarde. Avskrivningstid som
tillampas ar 5 ar linjar avskrivning.

Nedskrivningar av icke-finansiella tiligangar

Nar det finns en indikation pa att en tillgangs varde minskat, gors en prévning av nedskrivningsbehov. Har
tillgdngen ett atervinningsvarde som ar lagre an det redovisade vardet, skrivs den ner till atervinningsvar-
det. Vid bedomning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangarna pa de lagsta nivaer dar det finns sepa-
rata identifierbara kassafléden (kassagenererande enheter). For tillgangar, andra an goodwill, som tidigare
skrivits ner gors per varje balansdag en prévning av om aterforing bor goras. | resultatrakningen redovisas
nedskrivningar och aterforingar av nedskrivningar i den funktion dar tillgangen nyttjas.

Finansiellainstrument
Finansiella instrument redovisas enlighet reglernai K3 kapitel 11, vilket innebdr att vardering sker utifran
anskaffningsvarde.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar, kundfordringar och 6vriga fordringar,
kortfristiga placeringar, leverantorsskulder, laneskulder och derivatinstrument. Instrumenten redovisas i
balansrakningen nar Cognosec blir part i instrumentets avtalsmdssiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet
har 16pt ut eller 6verforts och koncernen har éverfort i stort sett alla risker och férmaner som ar forknip-
pade med dganderdtten. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats
eller pa annat satt upphort.

Kundfordringar och évriga fordringar
Fordringar redovisas som omsattningstillgangar med undantag for poster med forfallodag mer an 12
manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Fordringar tas upp till det belopp
som forvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osakra fordringar. Fordringar som ar
rantefria eller som I6per med ranta som avviker fran marknadsrantan och har en l6ptid 6verstigande 12
5

manader, redovisas till ett diskonterat nuvarde och tidsvardeférandringen redovisas som ranteintakt i
resultatrakningen.
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Ldneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for transaktionskostnader (upplupet
anskaffningsvarde). Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid forfallotid-
punkten periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad ver lanets I6ptid med hjalp av instrumentets
effektivranta. Harigenom 6verensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp
som ska aterbetalas. Kortfristiga leverantorsskulder redovisas till anskaffningsvarde.
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Derivatinstrument

Derivatinstrument avser valutaterminer for hantering av valutarisker. Sakringsredovsining tillampas inte.
Derivatinstrument med positivt varde varderas I6pande i enlighet med ldgsta vardets princip, derivatin-
strument med negativt varde varderas till det negativa vardet. De vardeférandringar som uppkommer
inom ramen for lagsta vardets princip och andringar av negativt varde, redovisas omedelbart i resultatrak-
ningen. Vardeférandring pa valutaterminer redovisas i posten Ovriga rérelsekostnader i resultatrakningen.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen
endast da legal kvittningsratt foreligger samt reglering med ett nettobelopp avses ske eller vid samtida
avyttring av tillgdngen och reglering av skulden avses ske.

Nedskrivningsprévning av finansiella anldggningstillgdngar

Vid varje balansdag prévas om nagon indikation pa nedskrivningsbehov foreligger for finansiella anlagg-
ningstillgangarna. Nedskrivning sker om vardenedgangen bedéms vara bestdende. Nedskrivning redo-
visas i resultatrakningsposten Ovriga kostnader. Nedskrivningsbehovet prévas individuellt for finansiella
anlaggningstillgdngar som ar vdsentliga. Exempel pa indikationer pa nedskrivningsbehov ar negativa

ekonomiska omstandigheter eller ogynnsamma forandringar av branschvillkor i foretag vars aktier Cog- I
nosec AB investerat i. Nedskrivning for tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvérde berdknas som i

skillnaden mellan tillgadngens redovisade varde och nuvardet av féretagsledningens basta uppskattning
av de framtida kassaflédena diskonterade med tillgangens ursprungliga effektivranta. For tillgangar med
rorlig ranta anvands den pa balansdagen aktuella rdntan som diskonteringsranta.

Avsattningar

Avsattningar gor ndr det finns en legal eller informell forpliktelse och en tillforlitlig uppskattning av belop-
pet kan goras. Foretaget nuvardesberaknar forpliktelser som vantas regleras efter mer an tolv manader.
Den 6kning av avsattningen som beror pa att tid forflyter redovisas som rantekostnad.

Avsattningar for omstrukturering gors nar det foreligger en faststalld och utforlig omstruktureringsplan
och berérda personer har informerats.

Bolagen i koncernen dr inte ansvariga for kostnader for eventuella nyttjanden av mjuk- eller hardvaru
garantier da dessa hanteras av part som ager mjukvarurattigheterna eller part som levererat/tillverkat
hardvaran.

Avsattningar gors for forlustkontrakt. Avsattning gors med det lagsta av den oundvikliga forlusten om
kontraktet fullfoljs, eller utgifter i form av skadestand eller liknande om kontraktet bryts.

Kassaflodesanlays
Kassaflédesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast trans-
aktioner som medfort in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker
och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som ar noterade pa en marknadsplats och
har en kortare I6ptid an tre manader fran anskaffningstidpunkten. Sparrade medel klassificeras inte som
likvida medel. Férandringar i sparrade medel redovisas i investeringsverksamheten.
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Moderbolagets redovisnings- och varderingsprinciper

Samma redovisnings- och varderingsprinciper tillampas i Moderbolaget som i koncernen, férutom i de fall

som anges nedan.

Bokslutsdispositioner

Forandringar av obeskattade reserver redovisas som bokslutsdispositioner i resultatrakningen.
Koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner. Koncernbidrag som lamnas till ett dotterforetag

redovisas dock som en 6kning av andelens redovisade varde.

Materiella anldggningstillgdngar
| Moderbolaget gors inga avsattningar for aterstallandekostnader i samband med forvarv av materiella an-
laggningstillgangar. | stallet tillampas principen att avsattning for aterstallandekostnader gors successivt.

Aktier och andelar i dotterféretag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskriv-
ningar. | anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt férvarvskostnader. Eventu-
ella kapitaltillskott och koncernbidrag laggs till anskaffningsvardet nar de lamnas. Utdelning fran dotterfo-
retag redovisas som intakt.

Eget kapital
Bundet eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med arsredovisningslagens indelning.

Kostnader som ar direkt relaterade till anskaffning av kapital redovisas inte i resultatrakningen utan
redovisas Over eget kapital.

Minoritets andel redovisas fran tidpunkt som koncernen far bestammande men inte fullstandigt infly-
tande dver ett bolag som forvarvas. Transaktioner avseende minoriteten redovisas separat i koncernens
analys av férandringar i kapital som en separat komponent av kapital franskilt det som avser kapital som
kontrolleras av moderbolaget.

Likvida medel
Moderbolaget har medel pa ett klientmedelskonto hos bolagets finansiella radgivare. Dessa klassificeras
som en del av kassa i balansrakningen och som likvida medel i kassaflédesanalysen.
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Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Cognosec gor uppskattningar och bedémningar om framtiden. De uppskattningar och antaganden som
innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under
nastkommande ar behandlas i huvuddrag nedan.

Utestaende fordran avseende pagaende emission har blivit betald i allt vasentligt under 2016, ej annu
betald del uppgar till 211,0 TEUR. Pagaende nyemission kommer att delregisteras och betalda aktier
kommer att registreras. Styrelsens bedomning ar att tecknade annu ej betalda aktier kommer betalas. En
separat registrering av dessa sker i samband med att aktierna blivit betalda.

Uppskattningar avseende den totala kostnaden som &r direkt relaterad till pagaende ny emission och
planerad notering av bolagets aktier har gjorts.

Redovisad kostnad for denna emission och planerad notering uppgar till 416,0 TEUR. Av den totala kost-
naden om 416,0 TEUR ar 216,7 TEUR upplupna kostnader som férvantas men annu inte fakturerats.

Ingen indikation fanns i samband med signeringen av arsredovisningen att de forvantade upplupna
kostnaderna var vasentligt felaktiga. Eventuell justering mellan upplupen kostnad och kostnad som kan
faststallas efter emissionen ar avslutad kommer att redovisas som en justering av kostnaden fér emissio-
nen.

Not 3 Risker och riskhantering

Cognosec-koncernen ar utsatt for ett flertal olika risker och osakerhetsfaktorer. Vasentliga risker som
koncernen utsatts for samt atgarder som tillampas for att reducera dessa beskrivs nedan. De tva typerna
av risk som koncernen utsatts for ar marknadsrisk samt finansiell risk.

a
. Marknadsrisker

e Risker relaterade till nyckelpersoner

- Framgangen for Cognosec bygger pa ett fatal nyckelpersoner och deras kunskaper, erfarenheter och

kreativitet. Om en eller flera av dessa nyckelpersoner skulle Iamna Cognosec och de inte kan ersattas,

riskerar detta resultera i negativa effekter for verksamheten. Cognosecs framtida tillvaxt beror till stor del

pa bolagets formaga att bade attrahera nya och behalla sina kvalificerade medarbetare. Konkurrensen om

y personal inom cybersakerhetsomradet gor att det finns risk for att personal inte kan rekryteras eller att

personal inte kan rekryteras pa rimliga villkor. Detta riskerar att hota tillvaxten for bolaget och formagan
till leveranssakerhet.

Riskhantering fér risker relaterade till nyckelpersoner

Koncernen hanterar risker relaterade till nyckelpersoner genom att dels erbjuda attraktiva anstallningsvill-
kor och fortbildning for anstdllda. Men dven genom att sakerstalla intressanta, utmanande och utvecklan-
de arbetsuppgifter.

Risker relaterade till konkurrenter och ny konkurrerande teknik

Cognosec har ett antal konkurrenter som har potential att paverka bolagets verksamhet negativt. Det

ar foretag som konkurrerar med samma eller likartade produkter och/eller med tjanster som Cognosec.
Dartill ar innovation och produktutveckling hos konkurrenter en risk i verksamheten. Som konsekvens kan
det tjansteutbud som Cognosec erbjuder riskerar att bli foraldrat och minska i attraktivitet for bolagets
kunder.

Riskhantering fér risker relaterade till konkurrenter och ny konkurrerande teknik
Koncernen reducerar denna risk genom att samarbeta med olika mjuk- och hardvaruleverantérer samt att sa-

// cognosec
8

| EEEETCFI—




.'Il =2 4

[,
=T "1 ures

=g S ol I A

kerstalla att medarbetare har utbildningar och certifieringar som méter marknadens forvantningar och krav.

Risker relaterade till certifieringar och licensiering

Cognosec har ett antal viktiga certifieringar och licenser som gor det mojligt for koncernen att genomféra
revisioner, riskbedomning. Dessa certifieringar och licenser behéver dels fornyas samt erhallas for nya
geografiska omraden som koncernen expanderar till. Om dessa inte erhalls vid fornyelse eller nyansékan
kan detta paverka mojligheten for dotterbolagens verksamhet samt koncernens expansionsplaner.

Riskhantering for risker relaterade till certifieringar och licensiering
Koncernen reducerar denna risk genom att forlopande uppdatera, utvidga och fornya relevanta certifie-
ringar och licenser i god tid samt kontrollerar att alla relevanta krav mots.

Risker relaterade till renommé och varumcdirke

Cognosec ar beroende av sitt renommé och varumarke. Dessa ar viktiga bade for nya och befintliga
kunder vid deras val av leverantor. Kvalitetsproblem, operativa eller logistiska problem samt forlusten av
en befintlig kund eller leverantor kan leda till att Cognosecs varumarke och renommeé skadas. Cognosec
kan dven paverkas ifall anstallda eller personer som ar knutna till koncernen begar oetiska, kriminella
handlingar (inklusive men inte begransat till, brott mot tillamplig anti-korruption- eller mutlagstiftning)
eller i strid med koncernens interna riktlinjer och policys vilket kan leda till att kunder och leverantérer
associerar koncernen med sadana atgarder, vilket kan fa en negativ inverkan pa Cognosecs varumarke och
renomme.

Riskhantering for risker relaterade till renommé och varumdirke
Cognosec renommé och varumarke skyddas genom att endast tillhandahalla hogkvalitativa tjdnster och
produkter samt genom uppfoljning av tjanste- och produktleveranser.

Risker relaterade till féretagshemligheter

Cognosecs verksamhet och marknadsposition dr i stor utstrackning beroende av att koncernens foretags-
hemligheter kan uppratthallas. Cognosecs foretagshemligheter skyddas framst av relevant lagstiftning
och genom sedvanliga kontraktuella regleringar med anstallda, leverantérer, kunder och partners. Ifall
skydd fran forsakringar, lagstiftning samt avtal ar otillracklig for att kompensera for skada som koncer-
nen drabbas av om dess foéretagshemligheter kommer till annans kannedom kan Cognosecs verksamhet,
finansiell stallning och resultat komma att paverkas vasentligt negativt.

Riskhantering for risker relaterade till foretagshemligheter
Denna risk hanteras genom riktlinjer och policies vad galler sakerhet, uppfoljning och stickprovskontroller
av sakerheten.

Risker relaterade till etablering pd nya marknader

Cognosecs verksamhet vaxer kraftigt genom etablering pa nya marknader. Att etablera sig i nya lander och
regioner i nya jurisdiktioner innebar risker som dr svara att forutsdga. Att dessutom etablera sig utomlands
innebar risker for forseningar och som konsekvens av detta finns risk for forlorade intakter, 6kade kost-
nader, restriktioner, ytterligare skattebelastning eller avgifter. En etablering pa en ny marknad ar i sig en
risk. Det finns alltid en osdkerhet om den kommer att lyckas eller kan genomforas enligt plan. Detta kan fa
inverkan pa verksamhetensforsaljning, finansiella stallning och resultat.
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Riskhantering for risker relaterade till etablering pd nya marknader

Innan verksamheter etableras pa nya marknader gors detaljerade marknadsstudier samt etableringsplaner
for att sakerstalla att etablering kan genomféras och uppna koncernens strategiska mal.

Risker relaterade till bristande bolagsstyrning och verksamhetskontroll

Tillvaxtmarknader har ibland svagare bolagsstyrningssystem, varigenom andra aktorer, ibland till och med
myndigheter och regeringar, ges ett storre inflytande i féretaget an aktiedgarna. Dessutom, i ldnder med
restriktioner for foretagsforvarv och forvaltning, finns inte samma incitament att uppratthalla anstall-
ningstrygghet.
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Riskhantering for risker relaterade till bristande bolagsstyrning och verksamhetskontroll

Koncernen begransar denna risk genom att |6pande 6versyn av dotterbolagenoch moderbolaget. Kon-
cernen har utformat relevanta riktninjer och policies vad galler férvaltning, styrning och rapportering.
Koncernen soker i tillampliga delar tillampa svensk kod for bolagsstyrning.

Risker relaterade till politiska omstdndigheter

Politisk risk avser osdkerhet om negativa konsekvenser for ett bolag beroende pa politiska beslut. Utveck-
lade lander tenderar att folja en fri marknad med disciplin, och en Iag grad av statliga ingripanden, medan
foretag verksamma i tillvaxtmarknader I6per risk att forstatligas genom politiskt betingade beslut. Nagra
ytterligare faktorer som bidrar till politisk risk ar: risker for krig, skattehojningar, forlust av subventioner,
forandring av marknadspolitik, lokal oférmaga att kontrollera inflation och lagar om resursutvinning. Stor-
re politisk instabilitet kan lokalt leda till inbérdeskrig och omfattande stérningar pa verksamhet. Arbetsta-
gare kan antingen vagra eller inte langre ha férmagan att utféra sina arbetsuppgifter.

Riskhantering for risker relaterade till politiska omstdndigheter I
KKoncernen haterar risken genom att fortlépande félja den politiska och ekonomiska utvecklingen i de lander

man dr verksam. Dessutom planerar koncernen att balanser politiska risker genom att var verksami flera

lander, innebarande att den politiska risken i enskilt land for mindre inverkan pa koncernen som helhet. Den

etablering av affirsomrade Europa minskar den implicita politiska risken i Afrika och Mellandstern.

Risker relaterade till Broad Base Black Economic Empowerment (Sydafrika)

Dotterbolaget Dynamic Recovery Service i Sydafrika har en sa kallad "Broad Base Black Economic Em-
powerment status” (BBBEE), vilket stéller krav pa att bolaget uppratthaller ett antal kriterier for att fa
behalla denna status. Skulle man brista i detta och BBBEE-statusen inte langre kan uppratthallas kan detta
innebadra risker for mojligheten att Iamna offentliga anbud i Sydafrika, kraftigt begransas eller omajliggors.

Riskhantering for risker relaterade till Broad Base Black Economic Empowerment (Sydafrika)

Koncernen och dotterboalget Dynamic Recovery Service fojer noga andringar i den aktuella lagstifningen
aoch anpassar sig till den samt arbetar malmedvetet med att verksamheten nar upp till de kravs om stélls
for ett bolag med BBBEE status.

Finansiellarisker

Risker relaterade till valutor

Koncernen har intakter och kostnader i flera olika valutor. Huvudsakligen ZAR, AED, GBP, EUR samt SEK.
Koncernens redovisnings valuta ar i EUR. Koncernen ar utsatt for 2 huvudsakliga valutarisker;

Risker relaterade till kortsiktiga valutafluktuationer

Kortsiktiga valutafluktuationer mellan dotterbolagens funktionella valuta och i de fall transaktioner
forekom i annan valuta an dotterbolagets funktionella valuta eller Euro (som ar koncernens redovisnings
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valuta). Ofordelaktiga kursférandringar resulterar i att utestaende fodringar eller skulder blir mindre res- !_
pektive mer vard i dotterbolagets funktionella valuta samt darigenom vid omrakning till Euro.

Riskhantering for risker relaterade till kortsiktiga valutafluktuaktioner

Bolaget bedomer att den expansion av verksamheten som sker innebar att fluktuationer i enskilda valutor
miskar risken for koncernen. | manga fall ar kostnader och intaker i samma lokala valuta, vilket minskar valutaef-
fekterna. Koncernen 6vervager dock att anvanda sig av valutsakringsinstrument.

Risker relaterade till Iangsiktig férsvagning av dotterbolagens valutor mot Euron
Langsiktiga forsvagningar av dotterbolags funktionella valutor mot Euron resulterar i att redovisade intak-
ter, kostnader samt resultat fran dessa dotterbolag redovisas till ett lagre belopp i Euro.

Riskhantering for risker relaterade till Iangsiktig férsvagning av dotterbolagens valutor mot Euron
Koncernens geografiska spridning minskar risken fran en enskild valutas langsiktiga férsvagning mot
Euron. En langsiktig forstarkning av Euron begransas till viss del av nagra av koncernens dotterbolag har
bade intakter och kostnader i Euro (dven om de har en annan funktionell valuta)

Risker relaterade till tvister

Koncernen kan bli inblandad i tvister inom ramen for den normala affarsverksamheten samt riskerar att bli
foremal for ansprak i rattsliga processer rorande avtal, produktansvar eller andra krav. Dessa ar tidskravan-
de och stor den normala verksamheten. Tvister kan dven leda till att fodringar inte atervinns eller kostna-
der fran skadestand uppstar.

a
Riskhantering for risker relaterade till tvister I
Koncernen hanterar denna risk genom val utformade och kvalitetssakrade avtal och genom att anvanda
sig av kvalificerad juridisk expertis nar sa anses pakallat. Dessutom anvander sig konceren av forsakringar
for att reducera olika risker pa detta omrade.

-z Risker relaterat till likviditet

Koncernens likviditet beror bland annat pa koncernens 6vergripande finansiering samt finansiella och
operativa atagande, kontraktuella saval men dven konstruktiva. Osakerhetsfaktorer kopplade till atervin-
ningsbarhet av fodringar samt tidpunkt for atervinning av dessa paverkar tillsammans med tidpunkt for
betalningar for ataganden. Oférdelaktig timing pa in- och utbetalningar samt ej atervinningsbara fodringar
kan paverka koncernens likviditet pa ett sadant satt att koncernen inte kan anses vara en sa kallad "going
concern” vilket kan hindra koncernens verksamhet.

Riskhantering fér risker relaterade till likviditet
Overgripande finansiell planering inklusive upprattande och uppféljning av budgetar fér dotterbolag samt
koncernen tillsammans med detaljerade likviditetsprognoser pa koncern och dotterbolags niva bidrar till att
reducera likviditetsrisk.

Likvida medel i koncernen per den 31/12/2015 om 2 946,4 TEUR beddms av styrelsen vara tillracklig for
att koncernen ska uppfylla going koncernforutsattningarna. Dessutom innebdr den nymemission som
bolaget genomfort att betydande ytterligare medel tillfors.
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Not 4 Nettoomsiittningens fordelning pa

verksamhetsgrenar och geografiska marknader

Nettoomsittningen férdelar sig pa verksamhetsgrenar enligt foljande:

Forsaljning av licenser och datorhardvara
Konsulttjanster
Summa

Koncernen 2015
14603.8
21874

16791,2

Nettoomsittningen fordelar sig geografiskt enligt foljande:

Kenya

Sydafrika

Forenade Arabemiraten
Summa

Not 5 Personal m.m.
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader
Moderbolaget

Dotterforetag
Koncernen

Styrelseledaméter, VD och évriga i ledningen.
Ovriga anstéllda
Koncernen

Koncernen 2015
798.7

12063.5
3929,0
16791,2

Loner ochandra
ersattningar
372

2390,6

24275

Loner och andra
ersattningar
221,8

22057

24275

Bl

=)

87%
13%
100%
4.6%
71.9%
23.5%
100%
Sociala kostnader
och pensionskostnader
0
45,8
45,8
Sociala kostnader
och pensionskostnader
33
42,5
45,8

Ersattning till styrelsen avser fakturerade konsulttjanster. Ersattning till Robert Brown (som férst under
2016 formellt utsags som VD) uppgick till 184,6 TEUR under 2015. Patrick Boylan som var koncernens VD

erhéll ingen ersattning under 2015.

Medelantal anstillda
Medelantal anstillda 2015
Moderbolaget*

Totalt i Moderbolaget
Dotterforetag

Sydafrika

Kenya

Forenade Arabemiraten
Totalt i dotterforetag
Koncernen totalt

*Avser arbete utfort av ledamoter i egenskap av konsult

Styrelseledaméter och ledande befattningshavare

Antal pa balansdagen

Koncern (inkl. dotterforetag)

Styrelseledaméter

Verkstallande direktorer och andra ledande befattningshavare
Moderbolaget

Styrelseledaméter

Verkstallande direktorer och andra ledande befattningshavare

// cognosec

| EEEEETCEI—

Kvinnor

Kvinnor

50
15

70
72

Totalt

Totalt

2



- e = ol R 1A

SRR T
-_I=IH-L Il

Not 6 Ersdittning till revisorerna

Koncernen 2015  Moderbolaget 2015 Moderbolaget 2014
PwC
Revisionsuppdraget 75.8 75.8
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 54,2 54,2
Skatteradgivning 0 0
Ovriga tjdnster 0 0

Anoroc Revision
Revisionsuppdraget 10 10 3.2

Summa 130.0 130.0 3.2

Dotterbolags revisorer

Revisionsuppdraget 18,0
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 6,0
Skatteradgivning 0
Ovriga tjanster 0
Summa 24,0
Totalt 154.9

Not 7 Avskrivningar. nedskrivningar och dterforingar
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar uppgar i koncernen till 31,5 TEUR, i Moderbolaget upp-
gick sadana avskrivningar till O TEUR. Avskrivningar avimmateriella anlaggningstillgangar uppgar i koncer-

E
nen till 52,4 TEUR och i Moderbolaget till O TEUR.
Not 8 Skatt pd drets resultat
Koncernen 2015  Moderbolaget 2015 Moderbolaget 2014
Aktuell skatt redovisad
via resultatrakningen 403,5 12,1 o

o

Aktuell skatt redovisad utanfor resultatrakningen (91,5) 209,9
Total aktuell skatt 312.,0 222.0 (0]

Redovisat resultat fore skatt 24570 (55.0) o
Aktuell skatt fran CFC vinst som

redovisas over resultatrakningen (22%) 3135 222
Uppskjuten skatteintdkt avseende CFC-vinst (22%) (222)
Arets skatt pa dotterbolagsvinster 144.5 0 0

Redovisad skatt pa arets resultat 4583 (1) o

Redovisade skatteeffekter dver eget kapital

Skatt pa avdragsgilla kostnader som inte
redovisats i resultatrakningen avseende nyemission (91,5) 0
Redovisad skatt 6ver eget kapital (91,5) (1)

Skatt redovisad viaresultatrikningen och eget kapital 366.8 o
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Moderbolaget redovisar och betalar skatt pa beskattningsbarvinst som uppstar i helagt dotterbolag i Dubai da
detta bolag ar klassificerat som “controlled foreign corporation” enligt inkomstskattelagens 39a kap. 7a §.
Utdelningar fran dotterbolaget i Dubai beskattas inte ifall ackumulerade utdelningar understiger tidigare acku-
mulerade vinster som redan har beskattats i Sverige.
Inkomstskatt fran vinster som moderbolaget beskattas for avseende heldgt CFC klassificerat dotterbolag
redovisas dver resultatrakningen i den utstrackning som moderbolaget har avdragsgilla kostnader som redovisas
i resultatrakningen.

Not 9 Immateriella anldggningstillgdngar

Licensavtal Koncernen 2015  Moderbolaget 2015 Moderbolaget 2014
Ingaende anskaffningsvarde 0 0 0
Forvarv av rittigheter* 72,9 72,9 o
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden (1) (1) (1)
Ingaende avskrivningar 0 0 0
Arets avskrivningar 0 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar (o] (o] 0

Utgaende redovisat virde 72,9 72,9 o
*Forvarv av rattigheter avser intellektuella rattigheter fran ett samarbetsavtal som ar ingatt med Cognosec GmbH. Képeskil-
ling for alla aktierna i Cognosec GmbH om 39 TEUR &r erlagd. Aktierna ar ej 6verforda till Cognosec AB. Dessa kommer skrivas
av tillfullo under 2016 i nar Cognosec AB far tilltrade till Cognosec GmbHs aktier.

Goodwiill Koncernen 2015
Ingaende anskaffningsvarde 0
Genom forvarv av dotterforetag 9897
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 989,7
Ingaende avskrivningar 0
Arets avskrivningar 54,2
Utgaende ackumulerade avskrivningar 54,2
Utgaenderedovisat virde 935,5

Nedskrivningstest av Goodwill

Utover att goodwill skrivs av 6ver 10 ar, testas goodwill arligen for eventuellt nedskrivnings behov. Vid nedskriv-
ningstest identifieras de minsta enheter i koncernen som kan identifieras som kassagenerande enheter. Kassaflo-
des genererande enhet ar identifierad som dotterbolag i koncernen.

Kassaflodeprognoser for respektive kassagenererande enhet utgar fran koncernens budget under det forsta
aret i prognosen darefter tillampas antaganden som ar inte dverstiger inflations samt tillvaxttakten i det land dar
den kassagenererande enheten ar lokaliserad. Framtida kassafloden diskonteras till ett nuvarde genom applice-
ring av en riskviktad diskonteringsranta. Riskviktad diskonteringsranta for kassagenererande enheter bestams av
de avkastningsmal som koncernen har satt for respektive kassagenererande enhet. Da koncernen eller dotterbo-
lagen inte har nagon kort- eller Iangfristig skuldsattning har ingen hansyn tagits till kostnaden fér upplaning vid
berakning av diskonteringsrantan. Applicerade diskonteringsrantor ligger mellan 15-25%. Utfért nedskrivnings-
test indikerar inte att nagot behov av nedskrivning foreligger.
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Not 10 Finansiella anliggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag Moderbolaget 2015 Moderbolaget 2014
Ingdende anskaffningsvarde (1) 0
Forvarv 1816,7 o
Utgdenderedovisat virde 1816.7 (1)

Innehav av andelar i dotterforetag utgors av foljande:

Koncernen Org.nr Sate Rostandel Kapitalandel
Cognosec Ltd 224746800 London, UK 100% 100%
Credence Security UAE DMCC JLT 4874 Dubai, UAE 100% 100%
Profesional Technologies Ltd NO.C 81571 Kenya 100% 100%
Dynamic Recovery Services Pty Ltd 1997/019520/07 Sydafrika 75.6% 75.6%
Credence Security Pty Ltd 1999/009285/07 Sydafrika 75.6% 75.6%

Forvdrvade dotterforetag
Under aret har Moderbolaget férvarvat dotterbolag enligt vad som framgar ovan. Dessa har inkluderats i kon-
cernredovisningen fran och med datumet da Cognosec AB fick bestimmande inflytande 6ver bolagen. Detta
intraffade den 1januari 2015 da detta var tilltradesdatum for forvarvade aktier. Fran forvarvstidpunkten har de
forvarvade bolagen utgjort 100% av koncernens nettoomsattning och 101,6% (p.g.a. moderbolaget haft ett
negativt resultat) av koncernens resultat efter avskrivning pa koncernmassiga évervarden (goodwillavskrivning
om 54,2 TEUR har belastat koncernens resultat om 1449,6 TEUR).

Preliminar férvarvsanalays som upprattades i samband med forvarv av dotterbolag har justerats. Slutlig for-
varvsanalays som togs fram i vid upprattandet av arsredovisningen inkluderar tva justeringar:

« Verkligt varde av minoritetens del av nettotillgadngar ar inkluderad i den slutliga forvarvsanalaysen vilket med-

*
for att verkligt varden pa redovisade nettotillgangar har 6kats med 116 TEUR. I
« Kontant kopeskilling som avtalats var 280 TEUR hogre dn vad som tidigare redovisats.
« Tillaggskopeskilling om 447,6 TEUR har bokats upp baserat pa reviderat resultat for 2015.
Effekten fran dessa fordndringar ar att total goodwill 6kar med skillnaden mellan ytterligare erlagd kdpeskilling

och férvarvade nettotillgangar som avser minoritetens andel. Vilket 6kar goodwill med 611,6 TEUR. | moder-
bolagets balansrakning redovisas en 6kning av andelar i dotterbolag om 734,7 TEUR da inget minoritetsinreses
redovisas i moderbolagets balansrakning.
Slutlig forvarvsanalays
Forvdrvade bolag:

Dynamicrecovery Credence Security Credence Profesional Totalt

services Ltd (Sydafrika) (Sydafrika) Security (UAE) TechnologiesLtd (Kenya)

Forvarvade tiligdngar 24437 328.8 20239 6784 54749
Verkligt varde
férvarvade skulder (1960,0) (311,2) (1900,2) (476.4) (46479)

Verkligt virde av
forvarvade virden 4837 17.6 123 697 2021 827.0

Fordelning 58% 2% 15% 24% 100%

Koncernens redovisnings av forvarvade varden

Forvdrvade virden 4837 17.6 123.7 2021 827.0
Kopeskilling 1248.4 291 204.8 3345 1816.7
Goodwill 764.7 15 81,1 132,5 989,7

Cognosec Ltd forvarvades den 21 augusti 2015. Bolaget var da vilande och férvarvades fran UC Group Ltd for

1EUR.. Med hansyn taget till férvarvspriset och det faktum att bolaget var vilade vid férvarvstidpunkten har
ingen forvarvsanalays upprattats.

5

| EEEETCEI—



e ol I

USRS - | B
-_l=li:l:n 'l

N e -
is

Not 11 Forutbetalda kostnader

Koncernen 2015 Moderbolaget 2015 Moderbolaget 2014
Forutbetalda hyror 391 391 o
Ovriga férutbetalda kostnader 96.6 841 o

Summa 136.4 123,9 (1)
Forutbetalda hyror omfattar dven hyresdeposition om 20,0 TEUR som aven redovisas som stdlld sdkerhet.

Not 12 Eget kapital

Aktiekapitalet uppgar till 619 KSEK jimte
Per 31 december 2015 uppgick aktiekapitalet till 612 TSEK fordelat pa 244 800 000 aktier med kvotvarde om
0,0025 SEK/aktie. En avslutad ej registrerad kvittningsemission om 2 800 000 aktier registerades forst under
2016. Darefter uppgar aktiekapitalet till 619 TSEK fordelat pa 247 600 000 aktier med ett kvotvarde om 0,0025
SEK/aktie. Angivet aktiekapital i balansrakningen ar det som var registrerat per den 31 december 2015.
Cognosec AB har registrerat EUR som bolagets valuta. Dock sker redenomineringen av bolagets aktiekapital
fran SEK till EUR forst den 1januari 2017. For att underlatta analysen av forandringar under 2015 i aktiekapitalet,
bade som det presenteras i balansrakningen och koncernens férandring i eget kapital, raknats om till vaxelkursen I

mellan SEK och EUR per den 31 december 2015. Kursen som anvdnts for detta datum ar 9,23 SEK/EUR.

Analys av fordndringar i antal aktier och aktiekapital i SEK (nuvarande valuta for kvotvirdesdenominering av aktie-
kapital).

Typ av férindring av antal utestaende aktier:
Forandring Utestdende Kvotvdrde Forandring Aktie-  Forandringi Overkurs

antal aktier antal aktier SEK  aktiekapital SEK kapital Overkurs fond fond

Ingdende antal
aktier/aktiekapital 250000 1.00 250000

Split1till 1000 249750000 250 000 000 0,001 250 000
Kvittningsemission 362 000 000 612 000 000 0,001 362000 612000

Omvand splitt
2till1 -306 000 000 306 000000 0,0020 612000

Omvand splitt
10till 8 -61200000 244800 000 0,0025 612000

Riktad emission 2800000 247600000 0,0025 7000 619000 12915000 12915000

6

Utgaende antal aktier
[aktiekapital 247 600 000 0,0025 619000 12915000
// cognosec
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Analys av forandringar i antal aktier och aktiekapital i (valuta for aktiens kvotvardes denominering fran 1januari
2017 dversatt till vaxelkurs per 31 december 2015 9,23 Sek/EUR).

Typ av férdndring antal utestaende aktier/aktiekapital
Forandring Utestdende Kvotvarde Forandring Aktiekapital Forandring i Overkurs
antal aktier antal aktier EUR aktiekapital EUR EUR o6verkurs fond fond
Ingaende antal aktier 0 250000 0,108342 27 085,6
Split1till1000 249750000 250 000000 0,000108 27 085,6

Kvittningsemission 362 000 000 612000000 0,000108 392199 663055

Ihopslagning
2till1 -306 000000 306000000 0,000216 66 305,5

Omvand splitt
10till 8 -61200000 244800000 0,000271 66 305,5

Riktad emission
registrerad forst
under 2016 2800000 247600000 0,000271 7584 670639 13992426 1399242,6

Utgaende antal
aktier/aktiekapital 247600000 0,000271 670639 1399242,6

a
Not 13 Checkrikningskredit I
Vare sig moderbolaget eller annat bolag i koncernen har per bokslutet 31 december 2015 nagon beviljad eller ut-
nyttjad rantebdrande kredit.
Not 14 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Koncernen 2015 Moderbolaget 2015 Moderbolaget 2014
Upplupna kostnader for notering 2167 2167

Ovriga upplupna kostnader 3879 729 54
Summa 604.6 289,6 54

Not 15 Ovriga skulder
Koncernen 2015 Moderbolaget 2015 Moderbolaget 2014
Aktuell skatteskuld 276.5 222.0
Andra skulder 196.5 31.7
Skuld till saljare av dotterbolag 4476
Summa 920,6 253,7

Aktuell skatteskuld avser vinst i utlandskt dotterbolag som moderbolaget ar obegransat skattskyldig for enligt
svenska CFC-regler.
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Not 16 Likvida medel

Koncernen 2015 Moderbolaget 2015 Moderbolaget 2014
Banktillgodohavanden 29464 915,7 19.7
Likvida medel i kassaflédesanalysen 29464 915,7 19.7

Vare sig moderbolaget eller koncernens dotterbolag har under 2015 haft kortfristiga placeringar klassifi-
cerade som likvida medel.

Redovisat kassaflode fran pagaende emission ar nettot av erhallna medel om 1000,0 TEUR minus
direkt relaterade kostnader som bolaget betalat om 130,0 TEUR.

Not 17 Transaktioner med niirstdende

Transaktioner med nirstaende som genomforts pa marknadsmadssiga villkor
Under aret har Moderbolaget férvarvat immateriella anlaggningstillgangar for 72,9 TEUR som omfattar
varumarken, domannamn med mera fran UC Group Ltd, vilket kontrolleras av Cognosec's huvudagare J
A Paulsen.| moderbolaget balansrakning bokfors detta belopp till anskaffningsvarde. Tillgangens verkliga
varde uppskattas dven uppga till detta belopp.

Dotterbolagen i Sydafrika hyr kontorslokaler i en fastighet som ags av Robert Brown. Dessa hyrs pa
marknadsmadssiga villkor.

Transaktioner mellan koncernforetag
Moderbolaget har inga inkép och/eller forsaljningstransaktioner med koncernens dotterforetag under

-
2015. Transaktioner mellan dotterbolag under 2015 uppgick till 1688,8 TEUR. Transaktionerna avser dist-
ribution av mjukvarulicenser genom distributionsavtal mellan bolagen i Sydafrika och 6vriga dotterbolag i I
koncernen.

Per 31 december 2015 forelag inga skulder eller fodringar mellan Cognosec AB och dotterbolagen i koncer-
nen.
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Var revisionsberittelse har limnats 16 maj 2016
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Revisionsberittelse

Till arsstimman i Cognosec AB (publ), org.nr 556135-4811

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen for Cognosec AB (publ) for ar 2015.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingér i den trycka
versionen av detta dokument pa sidorna 14-39.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar for
drsredovisningen och koncernredovisningen

Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for
att uppritta en arsredovisning och koncernredovisning som ger en
rittvisande bild enligt arsredovisningslagen och for den interna
kontroll som styrelsen och verkstillande direktéren bedomer &r
nodviandig for att uppratta en &rsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vért ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och
koncernredovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kriver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna
rimlig sikerhet att arsredovisningen och koncernredovisningen
inte innehéller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgéarder inhamta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka
atgirder som ska utforas, bland annat genom att bedoma riskerna
for visentliga felaktigheter i drsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pé fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget uppréttar
arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en
rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgéarder som ar
dndamalsenliga med hénsyn till omstiandigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksa en utvirdering av
dndamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts
och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktorens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirdering av den
overgripande presentationen i drsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av Cognosec AB (publ)s och koncernens finansiella
stillning per den 31 december 2015 och av dessas finansiella
resultat och kassafloden for éret enligt drsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att drsstimman faststéller resultatrakningen
och balansrikningen for moderbolaget och for koncernen.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen for ar 2014 har utforts av en
annan revisor som lamnat en revisionsberittelse daterad 5 juni
2015 med omodifierade uttalanden i Rapport om
arsredovisningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning for Cognosec AB (publ) for ar
2015.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och
verkstillande direktoren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vért ansvar ar att med rimlig sikerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betriaffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var
revision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat
visentliga beslut, dtgirder och forhallanden i bolaget for att kunna
bedoma om nédgon styrelseledamot eller verkstillande direktoren
ar ersdttningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktoren pa annat sétt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstimman disponerar resultatet enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamoéter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 16 maj 2016

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor





