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NIOMANADERSRAPPORT 2016: STOCKHOLM DEN 18 OKTOBER 2016

Fortsatta investeringar for tillvaxt och stabila framsteg i Europa

Det tredje kvartalet uppvisade en fortsatt underliggande omsattningstillvaxt inom viktiga omraden, med
omséattning pa 3,3 MEUR, en 6kning med 3 % jamfort med foregaende kvartal, trots senareldggandet av tva
stora forvantade kontrakt till Q4 2016. Den nyetablerade europaverksamheten visar framsteg med intakter pa
EUR 630k under kvartalet. Ytterligare investeringar i resurser och 6kning av antalet anstéallda gjordes for att
mota efterfragan. Antalet anstéllda 6kade med 28 % jamfort med samma period foregaende ar.

e Intdkterna okade till EUR 3.3m, upp 3 % i jamforelse med féregaende kvartal

e Under tredje kvartalet har Europarérelsen natt en omsattning pa EUR 630k

e  Tva stora forvantade kontrakt har skjutits fram fran Q3 till Q4 2016

e  Bruttomarginalen dkade till 38 % (Q3 2015: 33 %)

e Koncernens resurser och anstéllda 6kades vasentligt for att mota efterfragan

e Koncernens totala forlust under tredje kvartalet uppgick till EUR1.37m (Q3 2015: vinst pa EUR 1.00m)

e Kvartalets vinst per aktie uppgick till EUR -0,0048 (Q3 2015; EUR 0,0041)

e Antalet anstéllda i koncernen uppgick till 107 (Q3 2015: 83) personer vid periodens slut, en 6kning med 29 %
e Koncernen ar skuldfri och har en kassa pa EUR 1,98m vid periodens utgang.

KONCERNEN: Finansiella nyckeltal jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Q3 2016 Q3 2015 016 till Q015 tillQ; FY 2015
Rérelsens intdkter €('000) 3238 5883 10356 12253 16791
Periodens kassafléde €('000) - 2098 -829 -868 -96 2504
Rorelseresultat £('000) - 1372 1000 1776 1693 1857
Rérelsemariginal (procent) A42%  17,0% -17,1% 138%  11,1%
Resultat efter skatt €{'000) -1228 1016 -1810 1710 1450
Resultat per aktie € -0,0048 0,0041 -0,0075 0,0062 00,0058

* Resultat per aktie avser resultat per aktie hanforigt till aktiedgare i moderbolaget.
Det foreligger ingen potentiell utspadningseffekt pa vinsten per aktie.

FOR MER INFORMATION, KONTAKTA:
Magnus Stuart, IR Kontakt, Cognosec AB,
Telefon: +46 706 211 350, E-post:magnus.stuart@cognosec.com

KORT OM COGNOSEC

Cognosec AB (publ) verkar som leverantdr av Cyber Security I6sningar och bedriver sin verksamhet genom det
svenska moderbolaget och genom dotterbolag i Sydafrika, UK, Kenya och Forenade Arabemiraten. Gruppen
levererar tjanster och teknologilicenser som anvands for att forbattra kunders forsvar mot intrdng och for att
forhindra olika former av informationsstdld. Moderbolaget &r registrerat i Stockholm, Sverige. Cognosec har 110
anstéllda och hade EUR 16.8 million i intdkter under 2015. Bestk www.cognosec.se for mer information.

Kommentarer av Robert Brown, VD i Cognosec AB
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Det har ar den forsta kvartalsrapporten for Cognosec som noterat bolag pa Nasdaq First North och den andra
kvartalsrapporten jag kommentera i min roll som VD. Jag ar ndjd att konstatera att vi fortsatter att se stark
efterfragan pa vara cybersakerhetslosningar och att vara intakter till verksamheten vaxer, samtidigt som vi
fortsatter att investera for framtida tillvaxt pa vara marknader.

Marknaden fér cybersakerhetslosningar blir alltmer global, komplex och synlig. Ett antal mycket
uppmarksammade systemintrdng och dataincidenter som kommenteras i media har Okat allménhetens
medvetenhet inklusive angreppet mot Yahoo som innebar forlust av 500 miljoner anvandarkonton.

Vi ser aven efterfrdgan pa vara produkter och tjanster som levereras till vara kunder och konstaterar att
behoven av skalbara och robusta langsiktiga I6sningar okar.

Mot denna bakgrund ar jag oerhort stolt Gver att kunna meddela att koncernen noterades pa Nasdaq First
North den 22 september. Detta ger en helt ny dynamik at var verksamhet: en 6kad transparens starker var
trovardighet och den ger oss en utmarkt plattform for var internationella tillvéxt. Efter listningen har Bolaget
attraherat flera nya aktieagare och jag betraktar detta som en bekréaftelse av tilltron till var verksamhet och
strategi.

Jag vill rikta ett hjartligt tack till var styrelse och vara professionella radgivare for deras anstrangningar som
gjort detta mojligt. Det ar ett mycket viktigt steg pa var resa.

Med detta bakom oss, fokuseras nu organisationen helt pa vara strategier att skapa tillvaxt och lonsamhet.

Det ekonomiska resultatet for arets tredje kvartal understryker betydelsen av flera viktiga delar i var
verksamhet:

For det forsta ar var affarsmodell ryckig, sarskilt nar det galler tidpunkterna nar stora kontrakt faller in och
Cognosec bor darfor helst inte utvarderas kvartalsvis. Detta kvartal har tva mycket stora kontrakt under
férhandlingarna flyttats fram fér beslut till Q4 2016. Jag forvantar mig att dessa skjuts fram i tiden och inte ar
att betraktas som forlorade.

For det andra, vi ar fortfarande i en uppbyggnadsfas i manga delar av var verksamhet och vi satsar hart for att
fanga framtida tillvaxtmojligheter. Jag ar mycket glad att kunna séga att var europeiska verksamhet har borjat
redovisa betydande intakter efter bara sex manader.

Aterigen, samtidigt som det alltid finns massor av aktiviteter och merkostnader for ett ambitiost féretag, ar jag
ar nojd med den Overgripande utvecklingen av verksamheten, sarskilt nar det galler utvecklingen av var
europeiska verksamhet.

Vart samarbete med Cyber Essentials Direct Ltd som ar &gare till Cyber Highway, en unik online-portal som
ger foretag en kostnadseffektiv och effektiv vag till att genomfora sina certifieringar enligt den brittiska
regeringens Cyber Essentials Certifiering, offentliggjordes den 13 oktober Detta partnerskap kommer att bidra
till att driva Cognosec europeiska expansion genom att distribuera vart erbjudande om tjanster direkt till en
stor grupp véxande foretag i Storbritannien.

Vi vill ocksa utveckla gruppens verksamhet genom var M&A strategi och aven har vi gér goda framsteg.

Som alltid &r jag tacksam mot alla vara intressenter for deras fortsatta engagemang och stod och forsakrar
dem att vi gor vart yttersta for att vaxa var verksamhet.

Robert Brown
Verkstallande direktor




VERKSAMHETSOVERSIKT

MARKNADER

Cyberbrott fortsatter att vaxa som globalt problem. Uppskattningar fran World Economic Forums 2016 Globala
Risk Rapport bedomer att Cyberbrott belastar varldsekonomin med uppskattningsvis 445 miljarder US$ under
2016. Beloppet &n stérre &n Amazon.com’s boérsvarde ($ 397 miljarder) eller Facebooks ($ 368miljarder).
Initierade bedémare anser att hoten riktas framst mot véalk&nda organisationer och att hotbilden inte kommer att
minska, utan att varlden har ett vaxande behov av cybertjanster och produkter.

| september 2016 meddelade Yahoo om ett systemintrang och att man forlorat minst 500 miljoner
anvandarkonton, vilket belyser omfattningen pa potentiella skaderisker.

Cognosec erbjuder en unik kombination som bygger pa en komplett service, som ar sammansatt av produkter,
hardvara och l6sningar for genomférande, och som ar val anpassade till marknadens behov. Cognosecs
erbjudande ar framst inriktat pa forebyggande atgarder, men erbjuder nar sa ar aktuellt aven tjanster for
hantering av skador.

PROJEKT OCH LEVERANSER

Expansionen pa de europeiska marknaderna har nu borjat pa allvar. Efter att koncernen under inledningen av
2016 etablerat flera affarsenheter med tillhérande kostnader, har dessa enheter under perioden bérjat generera
intdkter. Se separat avsnitt Dotterbolagens Forséljning nedan.

Som meddelades i vart pressmeddelande den 13 oktober 2016 har Cognosec inlett ett samarbete med Cyber
Essentials Direct Ltd - dgare av Cyber Highway — om en unik online-portal som ger foretag tillgang till en
kostnadseffektiv och effektiv vag till att framgangsrikt genomférande av den brittiska regeringens Cyber
Essentials certifieringssystem. Detta beddms att hjalpa till i Cognosec europeiska expansion och bidra till att
distribuera Cognosecs tjanster till vaxande foretag i Storbritannien.

DOTTERBOLAGENS FORSALJNING

Cognosec Europa

Cognosec Nordic AB intakter (SEK) Cognosec GmbH Tyskland Intakter Cognosec Ltd England Intdkter (GBP)
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De Europeiska dotterbolagen, Storbritannien, Tyskland, Sverige, har under perioden fakturerat egna intékter.

Cognosec Nordic/Sverige genererade 4,5 MSEK (Q2 2016: noll). Cognosec GmbH EUR30k (Q2 2016: noll). |
Storbritannien har intékterna okat till £ 91K (Q2 2016: £ 26k).

Den underliggande I6nsamheten i Cognosec Sydafrika har bibehallits trots att flera kontrakt som tidigare
bedémdes kunna skrivas i Q3 nu bedéms forst kunna bokas under Q4 2016.




Credence Security

Credence Security i Sydafrika och Férenade Arabemiraten fortsatter att gora stabila framsteg.
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Protec Kenya

Intakterna i Protec Kenya under Q3 2016, har varit pa samma niva som under Q3 2015.
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KUNDER

Vara kunder kommer fran statliga myndigheter, stora industriféretag, finansiella institutioner samt sma och
medelstora foretag. Langsiktiga exklusiva relationer &r norm. Manga kunder vill att de behandlas strikt
konfidentiellt, sarskilt nar det géller tekniken som anvants. Daremot &r de oftast villiga att diskutera sina
erfarenheter av oss med potentiella kunder.

TEKNOLOGIPARTNERS

Koncernen har expanderat sitt partnernatverk, till att nu omfatta teknik Access, Beachhead , Digital Guardian,
eSentire, Everbridge, Fidelis, Redseal, Risk Vision, Solus bland andra.

Cognosec har sedan lang tid tillbaka ett nara samarbete med Intel Security Inc. inom deras EMEA
strategi kring erbjudandet och leverans av olika tjanster.




ORDERBOK

Véara kunder &r, som vantat i var bransch, mycket kansliga for uttiamnande av uppgifter som kan avsléja deras
identitet. Cognosec avser inte att presentera nagon detaljerad information under denna rubrik for verksamheten

under de forsta femton méanaderna.

FORSALJNINGENS FORDELNING

En viktig strategi &r att diversifiera gruppens intakter geografiskt. Fordelningen av férséljningsintakter per

territorium framgér nedan for Q3 2016 (Q3 2015).

Intdktstordelning Q3 2016
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KASSAFLODE

Kassaflodet for perioden paverkades av féljande transaktioner

e Yiterligare betalning till saljarna av koncernens dotterbolag, har under perioden gjorts med EUR 386k.
e Betalningar som ar direkt relaterade till kostnader for slutférandet av moderbolagets notering pa First

North, uppgar till EUR 220k

e Koncernens operativa kassaflode under Q3 paverkades av expansion i Europa och i Foérenade
Arabemiraten. Betalningar pa EUR 588k ar direkt relaterade till verksamheten i Europa och betalningar
pa EUR 310k till verksamheten i Forenade Arabemiraten. Justerat for dessa effekter uppgar
koncernens operativa kassaflode for Q3 till en kassaforlust pad EUR 594k.

De viktigaste orsakerna till det negativa justerade operativa kassaflodet ar rorelseforluster fran tidigare den
etablerade verksamheten i Fdrenade Arabemiraten, och utgdér en direkt féljd av svagare an forutsedd
efterfrdgan samt kostnader i moderbolaget som &r indirekt ar relaterade till moderbolagets notering.

Styrelsen ar évertygad om att verksamheten i Forenade Arabemiraten ater kommer att visa god lénsamhet.
Moderbolagets kassaflodespaverkan forvantas bli lagre framover, eftersom huvuddelen av betalningarna under

perioden &r av engangskaraktar.

Styrelsen ar likasd Overtygad om att den totala likviditeten &ar tillracklig for koncernens behov under de
kommande 12 manaderna.




FINANSIELL INFORMATION

DELARSRAPPORTENS JAMFORELESIFFROR

Jamforande finansiell information som presenteras i de priméara finansiella rapporterna innehaller reviderad
finansiell information for kalenderaret slutade den 31 december 2015.

PERIODENS VINST

Koncernen

Nettoomséttningen for tredje kvartalet 2016 uppgick till EUR 3.24m (Q3 2015 EUR 5.88 m) . Resultat efter skatt
uppgick till minus EUR 1,23m (Q3 2015 en vinst pa EUR 1,02m). Minoritetens andel uppgick till EUR 2k (Q3
2015 EUR 22k).

Avskrivningar har paverkat resultatet under perioden med EUR 64k (Q3 2015 EUR 10k). Kassaflodet uppgick
for perioden till minus EUR 2,01m (Q3 2015 EUR 829Kk).

Moderbolaget
Moderbolagets forlust for tredje kvartalet 2016 uppgick till EUR 423k (Q3 2015 EUR 52Kk).

FINANSIELL STALLNING

Koncernen
Koncernen hade per den 30 september 2016 likvida medel som uppgick till EUR 1.98m (Q4 2015 EUR2.95m).
Soliditeten uppgick till 59 % (Q4 2015 47 %).

Koncernens egna kapital uppgick till EUR3.61m (Q4 EUR7,53m) vilket motsvarar 0,014 EUR/aktie (Q4 0,031
EUR/aktie).

Under tolvmanadersperioden 2015 och under de forsta sex manaderna av 2016 har koncernen inte lamnat
nagon utdelning till aktieagare i moderbolaget. En utdelning avseende 2014 uppgéende till EUR48K, har
betalats till minoriteten.

Cognosec Koncernen hade per 30 september 2016 inga skulder till banker eller kreditinstitut.

Moderbolaget

Den tidigare pagaende emissionen infor noteringen pa Nasdaq First North slutférdes under Q3 2016, 9 579 500
nya aktier i Cognosec AB (Publ) har emitterats. Genom emissionen har Bolaget tillforts ett kapital som uppgar

till 4.79m.

Direkt relaterade noteringskostnader under 2016 uppgick till EURO.2m. Direkt relaterade noterings kostnader for
2015 uppgick till 416k. Totalt direkt relaterade kostnader for noteringen uppgick darmed till EUR 636k.

INVESTERINGAR

Koncernen
Inga investeringar gjordes under andra kvartalet 2016 av dotterbolagen (Q3 2015 noll)

Goodwill ar foremal for avskrivning med 10 % per ar. Koncernen stravar efter att expandera genom lénsam
M&A-aktivitet.




Moderbolaget
Moderbolaget har under de forsta nio manaderna 2016 gjort utbetalningar i samband med forvarv av
koncernens dotterbolag som en foljd av avtalsforpliktelser. Dessa betalningar uppgick till 860Kk.

Forutom dessa forvarvsrelaterade utbetalningar, har inga investeringar gjorts under de nio forsta nio manaderna
2016 (Q3 2015: noll).

INKOMSTSKATT

Koncernen
Skatter uppgaende till EUR40k betalades under tredje kvartalet 2016 (Q3 2015 noll). Sedan arets bérjan uppgar
skattebetalningarna till sammanlagt EUR 98k vilket gjorts av koncernens dotterbolag.

Skattekostnaden redovisad i resultatrakningen ar ett netto av:

EUR 154k utgor aktuell skattekostnad for dotterbolagens vinst fore skatt, som har beskattas pa basis av den
lokala bolagsskattesatsen. Per Q3 ocksa bolagsskatt pa basis av lokala villkor for enheterna.

EUR 157K utgor en aterforing av uppskjuten skattekostnad om EUR 222k redovisad i 2015 for vinster i
Credence Security DMCC (Dubai). Cognosec AB ar ansvarig for inkomstskatt pa icke utdelade vinster fran sitt
dotterbolag i Dubai som en féljd av lagstiftning(CFC) for svenskkontrollerade utlandska bolag. Den skatteskuld
som uppstod 2015 har harigenom minskats med EUR 157K, vilket ar storleken p& denna enhet skattmassiga
forlust under 2016.

Moderbolaget
Moderbolaget har inte redovisat nagra skatter under 2016.

MEDARBETARE

Koncernens genomsnittliga antal anstallda uppgick per den 30 september 2016 till 107 (Q3 2015: 83).
Moderbolaget har anstallningsférhallanden med VD, CFO och IR-ansvarig.

Personalférdelning dver koncernens bolag:

Q3 2016 Q3 2015
Forenade Forenade
England Tyskland Arab emiraten Arab emiraten
Sverige

Sydafrika

Sydafrika

PRESENTATIONER AV BOLAGET FOR AKTIEAGARE OCH INTRESSERADE

Cognosec ABs ledning kommer att medverka vid investerarméten som arrangeras av Aktiespararna (Sveriges
Aktiesparares Riksforbund), i Stockholm den 28 november 2016 och i Géteborg den 14 november 2016.




CERTIFIED ADVISER

Mangold Fondkommission AB ar Cognosecs Certified Adviser och har uppdraget som likviditetsgarant for
Bolagets aktier noterade pa Nasdaq First North.

Kontaktuppgifter:
Telefon: +46 (0)8 5030 1550
E-post: info@mangold.se

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

UC Group Ltd som kontrolleras av Cognosec huvudagare, JA Paulsen, tillhandahaller for narvarande tjanster till
Cognosec. Kostnaden uppgar till och med 30 september 2016 till noll.

Koncernens dotterbolag i Sydafrika har under de férsta 9 manaderna 2016 betalade EUR 78k for kontorslokaler
som hyrs genom ett foretag som kontrolleras av koncernens VD. Styrelsen beddmer att hyran ar
marknadsmassig.

AKTIEDATA

Cognosec AB (publ) &r ett publikt aktiebolag vars aktier handlas p& Nasdaq First North (ticker: COGS).
Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB.
Totala antalet registrerade aktier per den 30 september 2016 uppgar till 257 179 500.

Det finns ingen potentiell utspadningseffekt pa vinsten per aktie.

FINANSIELL KALENDAR

Delarsrapport for fjarde kvartalet 2016 23 februari 2017
Delarsrapport for forsta kvartalet 2017 28 april 2017
Arsstamma 2017 31 maj 2017
Delarsrapport for fjarde kvartalet 2017 24 augusti 2017
Delarsrapport for fjarde kvartalet 2017 26 oktober 2017

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har for koncernen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokf@ringsnamndens
allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) samt Lagen om
vardepappersmarknaden.

K3 ramverket for redovisning har stora likheter med International Financial Reporting Standards (IFRS) for sma
och medelstora foretag. Moderbolaget har vid upprattandet av foreliggande delarsrapport tillampat samma
redovisnings- och véarderingsprinciper, som for koncernen. Koncernen planerar att inom kort éverga till IFRS
som redovisningsstandard.

Utforligare beskrivning av koncernens och moderbolagets redovisnings principer &terfinns i koncernens
arsredovisning for 2015.




RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Ofrankomliga risker och osakerhetsfaktorer for Cognosec AB omfattar affarsrisker betraffande leveranser av
kontrakterade projekt och betalning av dessa, finansiella risker (t.ex. risker relaterade till valutor, rantor,
motparter, framtida kapitalbehov), marknadsrisker (t.ex. konkurrens, forandringar i efterfragan) och risker
rorande lokala forhallanden i de lander dar koncernen bedriver sin verksamhet infrastruktur och risken for
forseningar till folid av olika storning i leverans av kontrakterade projekt. Likviditetsrisker hanteras genom
likviditetsprognoser som garanterar att tillréckliga medel finns tillgéngliga for att méta gruppens skyldigheter och
Overgripande strategi.

For en mer omfattande beskrivning av risker och riskhantering hanvisas till sektionen for risker och riskhantering
i koncernens arsredovisning for 2015.

REVISORER

PwC (Sverige) representerat av Martin Johansson som &r huvudansvarig revisor for Cognosec AB (publ) och
koncernen. Denna rapport har dversiktligt granskats av bolagets revisor i enlighet med Standard for 6versiktlig
granskning 2410 (ISRE 2410).

VALBEREDNING OCH ARSSTAMMA

Vid ordinarie bolagsstamma den 31 maj 2016 beslots om en valberedning som skall bestd av de 4 storsta
aktieagarna. Arsstamman bemyndigade styrelsen att dka aktiekapitalet med upp till 125 000 kr eller 50 000 000
aktier. Styrelsen omvaldes | sin helhet vid arsstamman.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Inga vasentliga handelser ar att rapportera sedan den 30 september 2016.

Valberedningen kommer att formeras under oktober 2016; Detta kommer déarefter att meddelas via en
pressrelease.

INTYGANDE OCH UNDERSKRIFTER

Styrelsen och verkstéllande direktdren intygar att denna sammanfattade finansiella rapport ger en sann och
rattvisande bild av Bolaget och Koncernens verksamhet, operativa resultat och finansiella position samt att den
speglar de materiella risker och osakerhetsfaktorer som koncernen och koncernens Bolag star infor.

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisor.

Styrelsen for Cognosec AB (Publ) org nr 556135-4811

Stockholm den18:e oktober, 2016

Jacobus Paulsen Robert Brown Lord David Blunkett
Ordférande VD Ordinarie Ledamot
Daniel Holden Patrick Boylan Neira Jones
Ordinarie ledamot & CFO Ordinarie ledamot Ordinarie ledamot
Magnus Stuart Anna Petre Bjorn Elowsson
Ordinarie ledamot Ordinarie ledamot Ordinarie ledamot

Dusyant Patel
Suppleant




DETALJERAD FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Koncernen

(Tusen Euro) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

2016 2015 2016 2015 2015
Mettoomsattning 3238 5 883 10 356 12 253 16 791
Kostnad for salda varor -1 098 -3 924 £ 381 -7 982 -10 943
Bruttoresultat 1240 1959 3975 4271 5848
Farsaliningskostnader -1 532 -Ha7 -3 352 -1 748 -2 432
Administrationskostnader -1 016 -362 -2 235 -788 -1 474
Avskrivningar 54 -10 -164 43 -85
Summa rorelsekostnader -2 612 -959 -5 751 -2 579 -3 991
Rorelseresultat -1 372 1 000 -1 776 1692 1 857
EBITDA -1 308 1010 -1 612 1735 1942
Resultat fran finansiella poster
Fiansiella intakter 39 16 - 19 51
Finansiella kostnader 0 - =37 -2 -
Summa resultat fran finansiella 39 16 37 17 51
poster - netto
Resultat fore skatt -1 332 1016 -1 813 1709 1908
Skatt pa periodens resultat 104 . 3 . 458
PERIODENS RESULTAT 1228 1 016 -1 810 1709 1 450
Hanforligt till Moderforetagets dgare -1 231 994 -1 937 1 520 1242
Minoritetsintresse 2 22 127 189 207
Resultat per aktie (€aktie) for -0.0048 0,0041 -0.0075 0 0062 0 0059

Moderbolages ak tiedgare




MODERBOLAGETS
RESULTATRAKNING

(Tusen Euro) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomséatining - - - -
Rorelseomkostnader -50 -8 -50 -93
Bruttovinst - =50 -8 =50 -53
Avskrivningar -18 -54
Administrationskostnader 416 £525
Summa kostnader 433 - -678 - -
Rorelseresultat 433 50 686 -50 -53
Finans kostnader 11 -2 11 -2 -2
Resultat fore skatt -423 -52 -676 -52 -55

Skatt




BALANSRAKNINGAR Koncernen Moderbolaget

30 se 30 se 31 dec 30 se 30 se 31 dec
(Tusen Euro) 201 Ep 201 as»p 2015 201 Ep 201 5p 2015
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 125 99 104 - - -
Immateriella rattisheter 20 73 73 19 73 73
Aktier i dotterbolag - - - 3781 1089 1817
Goodwill 1715 350 936 - - -
Andra langfristiga fodringar 1 323 - - 311 -
Summa anldggningstillgangar 1 860 845 1113 3 800 1473 1890
Omsittningstillgangar
Lager, € resultatawaknade projekt 187 1360 463 - - -
Uppskjuten skattefordran - - - - - 222
Fordran fran pagaende emission - - 3908 - - 3908
Kortfristiga fordringar - - - 543 39 124
Kundfordringar 2147 6215 7206 1 -
Owriga fodringrar 460 673 301 142 - -
Kassa & Bank 1 978 244 2 946 687 20 916
Summa omsattningstillgangar 4 772 8 492 14 824 1373 61 5170
SUMMA TILLGANGAR 6 633 9 337 15937 5173 1534 7 060
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital
Aktiekapital 70 66 66 70 66 66
Owigt tillskjutet kapital 3632 1400 573 4778 1400 5983
Pagende emisision - - - - - -
Periodens vinst/férlust - 648 1729 - £53 -
Annat eget kapital inklusive Balanserad vinst - 994 - -o1 - -153
Summa eget kapital 3701 3108 7526 4797 1403 5896
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 3399 2802 7903
Eget kapital utan bestammande inflytande 303 306 323
Langfristiga skulder
Korifristiga skulder
Interimskulder - - 605 376 75 244
Skuld till kancembolag - - - - a6 620
Leverantarsskulder 2 447 6 022 6 885 - - -
Skatteskulder 250 109 - - - -
Avsattningar 234 93 921 - - -
Summa kortfristiga skulder 2 931 6 229 8 411 376 131 1164
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 6 633 9 337 15937 5173 1534 7 060




KASSAFLODESANALYS Koncernen
(Tusen Euro) jul-sep jul-sep | jan-sep | jan-sep | jan-dec
2016 2015 2016 2015 2015
Rorelseresultat -1372 1000 1776 1693 1857
Justering ej kassafladespaverkande poster - - - 42 65
Operativt kassafléde -1 372 1000 -1 776 1735 1922
Betalda skatter -34 -1 92 -1 91
Erhallna betalnignar finans - netto - - - - -2
Forandringar i rorelsekapital -86 -1 702 -1 156 -1 702 64
Kassaflode fran den | 6pande verksamheten -1 492 -703 -3 024 33 1765
Farvary av dotterbolag - - - -1 439 -1 369
Farvarv av anldagnings tillgangar - 126 - -126 -
Forwdrvs relaterade betalnigar dotterbolag -386 - -860 - -
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -386 -126 -860 -1 565 -1 369
Avslutad nyemission - - 3284 1439 1400
Direkta kostnader for slutforande av noteringen 220 - 220 - -
Pagaende nyemission - - - - 870
Utdelning till minoritet - - -48 -
Amortering av skuld - - - -2 -162
Kassaflode finansieringsverksamheten -220 - 3016 1437 2108
Periodens kassafléde -2 098 -829 -868 -96 2 504
Likvida medel vid periodens borjan 4192 1321 2946 20 20
Férvarvade likvida medel - - - 348 348
Kursdifferenser i likvida medel -116 -248 -100 28 T4
Likvida medel vid periodens slut 1978 244 1978 244 2 946




KASSAFLODESANALYS Moderbolaget
(Tusen Euro) jul-sep jul-sep | jan-sep | jan-sep | jan-dec
2016 2015 2016 2015 2015
Rérelseresultat -433 -52 -686 -52 -53
Justering ej kassaflodespaverkande poster - 2 - 2 50
Operativt kassaflode -433 -50 -686 -50 -3
Betalda skatter - - - - -
Fordndringar i rorelsekapital 94 125 -424 86 19
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -339 75 -1 110 36 16
Forvary av anldggningstillgangar - -75 - -75 -1 369
Fénnarvs relaterade betalnigar for fonérvade
dotterbolag -386 - -860 -1 400 -
Overféringar till dotterbolag -1 322 - -1 322 - -
Forséljning av anldaggningstillgangar - - - -
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -1 708 =75 -2 182 -1 475 -1 369
Avslutad nyemission - - 3284 1439 1400
noteringen -220 - -220 - -
Pagaende nyemission - - - - 870
Utdelning till minoritet - - - - -
Amortering av skuld - - - - -
Kassaflode finansieringsverksamheten -220 - 3 064 1439 2270
Periodens kassaflode -2 267 - -228 - 917
Likvida medel vid periodens borjan 3 035 20 916 20 20
Kursdifferenser i likvida medel -80 - - - -2
Likvida medel vid periodens slut 687 20 687 20 916




FORANDRINGAR | EGET KAPITAL Koncernen

(Tusen Euro) jul-sep | jul-sep | jan-sep | jan-sep | jan-dec
2016 2015 2016 2015 2015

Totalt Kapital vid periodens ingang 5925 1 978 7 526 143 143

Direkta kostnader for nyemission fér notering - -220 416

Myemission - 1439 6439

Periodens resultat -1228 1016 -1810 1709 1450

Skatt fér avdragsgillakostnadernyemission ) 91

redovisade over eget kapital

. : o - 164

Justeringar i samband med slutlig férvédrvs analays

Eliminering av fodran for utdelining betald 2014 1400

beslutad 2016 i )

Valutakurs differenser -996 114 -395 -489 -345

Summa férindring i totalt kapital 2224 1130 3825 2 659 7 383

Totalt Kapital vid periodens utgang 3701 3 108 3701 2 802 7 526

Ingaende balans kapital ej hanfdrligt till 442 284 323 116 116

moderbolagetsaktiedgare

Utdelning till minoriteten 48

Valuta effekt minoritet -141 29

Resultat ef hanfarligt tll moderb lagets aktieagare 2 22 127 190 207

aende bal Kapital ef hanforligt till

Utgaende balans Kaptal e] hanforligt t 303 306 303 306 323

moderbolagets ak tiedgare

Utgaende balans Kapital hdnférligt till 3 399 2 802 3399 2 496 7203

moderbolagets ak tiedgare




FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

(Tusen Euro)

Moderbolaget

jul-sep | jul-sep | jan-sep | jan-sep | jan-dec

2016 2015 2016 2015 2015
Totalt Kapital vid periodens ingang 5421 1 455 5 896 16 16
Direkta kostnader fér nyemission for -220 416
Genonférda emissioner 1439 6 439
Periodens resultat -423 -52 -676 -92 -55
Valutakursdifferenser -202 -204 -88
Summa foérandring i totalt kapital -625 -52 -1 100 1387 5880

4797 1403 4797 1403 5 896

Totalt Kapital vid periodens utgang




Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation i sammandrag (delarsrapport) upprittad i
enlighet med 9 kap. arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
Cognosec AB (publ) per 30 september 2016 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar
styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella
delarsinformation i enlighet med arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor. En oversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfrigor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgiarder som vidtas
vid en Gversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sikerhet att vi blir medveten om
alla viktiga omstidndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad p&
en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning
att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, 4r upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 18 oktober 2016

PricewaterhouseCoopers

Martin Johansson
Auktoriserad revisor




